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Ó ñòàò ò³ ïðî à íà ë³ çî âà í³ ïåðñ ïåê òè âè ðî çâèò êó â³ò ÷èç -
íÿ íî ãî âà ëþò íî ãî ðèí êó. Ïðè ä³ ëÿºòü ñÿ óâà ãà îñ íîâ íèì
íà ïðÿ ìàì âäîñ êî íà ëåí íÿ ðî áî òè âà ëþò íî ãî ðèí êó
Óêðà ¿ íè ó ïîñò êðè çî âèé ïå ð³îä.

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: âà ëþ òà, âà ëþò íèé ðè íîê, ³í ñòðó ìåí -
òè âà ëþò íî ãî ðèí êó, ë³ê â³ä í³ñòü ãðî øî âî ãî ðèí êó.

Â ñòàòüå ïðî à íà ëè çè ðî âà íû ïåðñ ïåê òè âû ðà çâè òèÿ
îòå ÷å ñòâåí íî ãî âà ëþò íî ãî ðûí êà. Óäå ëÿ åò ñÿ âíè ìà íèå
îñ íîâ íûì íà ïðà âëå íèÿì ñî âåð øåí ñòâî âà íèÿ ðà áî òû
âà ëþò íî ãî ðûí êà Óê ðà è íû â ïîñò êðè çèñ íûé ïå ðèîä.

Êëþ ÷å âûå ñëî âà: âà ëþ òà, âà ëþò íûé ðû íîê, èí ñòðó -
ìåí òû âà ëþò íî ãî ðûí êà, ëèê âèä íîñòü ðûí êà äå íåã.

The pro spects of do mes tic cur ren cy mar ket de ve lop -
ment are ana lyz ed in the ar tic le. 

The at ten tion is pa id to ba sic di rec tions of perf ec tion of
work of cur ren cy mar ket of Uk ra i ne in a post–cri sis pe riod.

Ke ywords: cur ren cy, cur ren cy ope ra tions, cur ren cy
mar ket, liqui di ty of mon ey–mar ket.

Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íà ïåâ íî ìó ³ñ òî ðè÷ íî ìó åòà ï³

çá³ëü øåí íÿ ê³ëü êî ñò³ ì³æ íà ðîä íèõ ãîñ ïî äàð ñü êèõ çâ'ÿç ê³â íå -

ìè íó ÷å ïðèç âå ëî äî ï³ äâè ùåí íÿ ðî ë³ âà ëþò íî–ô³ íàí ñî âî¿

ñôå ðè ó ñâ³ òî âî ìó ìàñ øòà á³. Ïðî öåñ ì³æ íà ðîä íî ãî ðó õó òî âà -

ð³â, ïî ñëóã, êà ï³ òà ëó, âè ðîá íè ÷à ³ íàó êî âî–òåõ í³÷ íà ñï³â ïðàöÿ,

ì³ ãðà ö³ÿ ðî áî ÷î¿ ñè ëè, ðî çâè òîê òó ðèç ìó ïðè âå ëè äî âè íè -

êíåí íÿ ñóñ ï³ëü íèõ â³ä íî ñèí, ïîâ'ÿçà íèõ ç ãðî øî âè ìè âè ìî ãà -

ìè ³ â³ä ïî â³ä íè ìè çî áîâ'ÿçàí íÿ ìè ó÷à ñíè ê³â ì³æ íà ðîä íèõ

åêî íî ì³÷ íèõ â³ä íî ñèí. Ñà ìå ì³æ íà ðîä íèé ïëà ò³æ íèé îáî ðîò,

ïîâ'ÿçà íèé ç îïëà òîþ ãðî øî âèõ çî áîâ'ÿçàíü þðè äè÷ íèõ ³ ô³ -

çè÷ íèõ îñ ³á ð³ç íèõ êðà ¿í, ³ îá ñëó ãî âó ºòü ñÿ âà ëþò íèì ðèí êîì.

Àíà ë³ç äîñ ë³ äæåíü òà ïó áë³ êà ö³é ç ïðî áëå ìè. Ôóí äà -

ìåí òàëü í³ ïðî áëå ìè ôóíê ö³î íó âàí íÿ ì³æ íà ðîä íèõ ìå õà í³ç ì³â

ðå ãó ëþ âàí íÿ ñâ³ òî ãîñ ïî äàð ñü êèõ çâ'ÿç ê³â, âïëè âó ô³ íàí ñî âî¿

ãëî áà ë³ çà ö³¿ íà åêî íî ì³÷ í³ â³ä íî ñè íè, âçàº ìî ä³¿ âà ëþò íî ãî

ðèí êó Óê ðà ¿ íè ç³ ñâ³ òî âèì ô³ íàí ñî âèì ñå ðå äî âè ùåì çíàé øëè

ñâîº â³ äîá ðà æåí íÿ ó ïðàö ÿõ óê ðà ¿íñü êèõ â÷å íèõ–åêî íî ì³ ñò³â:

Ë. Àí òî íþê, Â. Áóä ê³ íà, Â. Âåð ãó íà, À. Ãàëü ÷èíñü êî ãî, Ì. Äóä -

÷åí êà, Î. ªðå ìåí êà, Ë. Ê³ ñòåð ñü êî ãî, À. Êðå ä³ ñî âà, Ï. Ëåîíåí -

êà, Ä. Ëóê'ÿíåí êà, Ç. Ëó öè øèí, Î. Îëåê ñ³ ºí êà, Þ. Ïà õî ìî âà,

Î. Ïëîò í³ êî âà, À. Ïî ðó÷ íè êà, Î. Ðî ãà ÷à, À. Ðóì'ÿí öå âà, Â. Ñ³ -

äåí êà, Â. Ñ³ êî ðè, Â. Ôå äî ñî âà, À. Ô³ ë³ ïåí êà, Ñ. Öè ãà íî âà,

Î. Øíèð êî âà, Ñ. ßêó áîâ ñüêî ãî, ². ßêó øè êà òà ³í.

Ñóò òº âèé âíå ñîê ó ðîç ðîá êó äà íî¿ ïðî áëå ìà òè êè çðî áè ëè

ïðåä ñòàâ íè êè íàó êî âî¿ øêî ëè åêî íî ì³ êè êðà ¿í ÑÍÄ, çî êðå ìà

Ðî ñ³¿. Ñå ðåä íèõ ñë³ä â³ä çíà ÷è òè ïðà ö³ Ñ. Àëºê ñà øåí êà,

À. Àí³ ê³ íà, Ñ. Àí äðº º âà, Å. Áà ëàöü êî ãî, Ì. ªð øî âà, Ñ. ²ã íà òü -

ºâà, À. ²ë ëà ð³î íî âà, Ì. Çà äîð íî âà, À. Ê³ ðº º âà, Ë. Êðà ñà â³ íî¿,

Ñ. Ìî ³ ñº º âà, Í. Íî ñêî âî¿, ². Ïëà òî íî âî¿, Â. Ïî ïî âà, Î. Óëþ êà -

º âà òà áà ãàòüîõ ³í.

Ìå òà ñòàò ò³. Ñó ÷à ñíèé âà ëþò íèé ðè íîê – ñè ñòå ìà ñò³é êèõ

åêî íî ì³÷ íèõ ³ îð ãà í³ çà ö³é íèõ â³ä íî ñèí ì³æ ó÷à ñíè êà ìè ì³æ íà -

ðîä íèõ ðîç ðà õóí ê³â ç ïðè âî äó íå ò³ëü êè âà ëþò íèõ îïå ðà ö³é, à é

çîâ í³ø íüî¿ òîð ã³â ë³, íà äàí íÿ ïî ñëóã, çä³é ñíåí íÿ ³í âå ñòè ö³é òà

³í øèõ âè ä³â ä³ÿëü íî ñò³, ÿê³ âè ìà ãà þòü îá ì³ íó ³ âè êî ðè ñòàí íÿ

ð³ç íèõ ³íî çåì íèõ âà ëþò. Ñâ³ òî âèé âà ëþò íèé ðè íîê òà ôàê òî ðè,

ùî ñïðà âëÿ þòü áåç ïî ñå ðåä í³é âïëèâ íà íüî ãî, çàé ìà þòü ïðî -

â³ä íå ì³ñ öå â åêî íî ì³÷ í³é ïî ë³ òè ö³ ñó ÷à ñíî¿ äåð æà âè. Çàë åæ íî

â³ä ìå òè ôàê òî ð³â ¿õ í³é âïëèâ ìî æå àáî ñòè ìó ëþ âà òè, àáî

ñòðè ìó âà òè ïî äàëü øèé ðî çâè òîê ñâ³ òî âî ãî âà ëþò íî ãî ðèí êó.

Â³ä ïî â³ä íî äî çì³í íà ñâ³ òî âî ìó âà ëþò íî ìó ðèí êó â³ä áó âà þòü -

ñÿ ³ çì³ íè â åêî íî ì³ ö³ êðà ¿ íè òà ¿¿ ì³æ íà ðîä íî ìó ñòà íî âè ù³, âî -

íè âïëè âà þòü íà ðî çâè òîê âà ëþò íèõ â³ä íî ñèí òà â³ä ïî â³ä íèì

÷è íîì êî ðè ãó þòü âà ëþò íó ïî ë³ òè êó, ùî ïðî âî äèòü ñÿ â äåð æà â³.

Âè êëàä îñ íîâ íî ãî ìà òå ð³ à ëó. ²í òå ãðà ö³ÿ Óê ðà ¿ íè äî ñâ³ -

òî âî ãî ñï³â òî âà ðè ñòâà çóìî âëþº íåîáõ³ä í³ñòü âäîñ êî íà ëåí íÿ

ôóíê ö³î íó âàí íÿ ¿¿ âà ëþò íî ãî ðèí êó ÿê ìå õà í³ç ìó, ùî çà áåç ïå -

÷óº âçàº ìîçâ'ÿçîê ì³æ â³ò ÷èç íÿ íîþ òà ñâ³ òî âîþ ô³ íàí ñî âîþ

ñè ñòå ìîþ. Òà êèì ÷è íîì, ó ðå çóëü òà ò³ ï³ äâè ùåí íÿ âïëè âó ïðî -

öå ñ³â ãëî áà ë³ çà ö³¿ íà åêî íî ì³ êó Óê ðà ¿ íè òà â óìî âàõ ñâ³ òî âî¿

ô³ íàí ñî âî¿ êðè çè ïðî áëå ìè ï³ äâè ùåí íÿ åôåê òèâ íî ñò³ ôóíê -

ö³î íó âàí íÿ â³ò ÷èç íÿ íî ãî âà ëþò íî ãî ðèí êó òà ïåðñ ïåê òè âè éî -

ãî ðî çâèò êó íà áó âà þòü îñî áëè âî¿ àê òó àëü íî ñò³.

Çðî ñòàí íÿ ïðî äóê òèâ íèõ ñèë, ñòâî ðåí íÿ ñâ³ òî âî ãî ðèí êó,

ïî ãëè áëåí íÿ ì³æ íà ðîä íî ãî ïî ä³ ëó ïðà ö³, ôîð ìó âàí íÿ ñâ³ òî âî¿

ñè ñòå ìè ãîñ ïî äàð ñòâà, ³í òåð íà ö³î íà ë³ çà ö³ÿ òà ãëî áà ë³ çà ö³ÿ

ãîñ ïî äàð ñü êèõ çâ'ÿç ê³â ïðèç âå ëè äî ðî çâèò êó ì³æ íà ðîä íèõ

âà ëþò íèõ â³ä íî ñèí, ÿê³ çà ñâîºþ ñóò í³ ñòþ º ñêëàä íîþ òà áà ãà -

òî ãðàí íîþ ñè ñòå ìîþ â³ä íî ñèí, ùî ïðÿ ìî ÷è îïî ñå ðåä êî âà íî

ïîâ'ÿçà í³ ç³ ñôå ðîþ çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³. Âà ëþò -

í³ â³ä íî ñè íè íà ä³ ëå í³ îç íà êà ìè õà î òè÷ íî ñò³, îñ ê³ëü êè ïðî ÿâëÿ -

þòü ä³¿ òà ïðà ãíåí íÿ îêðå ìèõ åêî íî ì³÷ íèõ ñóá'ºê ò³â ïðè ð³ç íî -

ìà í³ò íî ñò³ ¿õ í³õ ³í òå ðå ñ³â òà ìî òè âà ö³é. ² â öüî ìó ñåí ñ³ ñà ìå âà -

ëþò íèé ðè íîê âè ñòó ïàº îá'ºê òèâ íèì îð ãà í³ çà òî ðîì âà ëþò íèõ

â³ä íî ñèí, ÿêèé ñåã ìåí òóº òà âïî ðÿä êî âóº ïðà ãíåí íÿ ð³ç íî ìà -

í³ò íèõ åêî íî ì³÷ íèõ àãåí ò³â, à òà êîæ, ìàþ ÷è çâî ðîò í³é âïëèâ íà

âà ëþò í³ â³ä íî ñè íè, çä³é ñíþº ñâîº ð³ä íå ¿õ ðå ãó ëþ âàí íÿ.

Âà ëþò íèé ðè íîê – öå, ç îä íî ãî áî êó, ñó êóï í³ñòü â³ä íî ñèí

ùî äî çä³é ñíåí íÿ îïå ðà ö³é ç êó ï³â ë³–ïðî äà æó ³íî çåì íî¿ âà -

ëþ òè, ³í øèõ âà ëþò íèõ ö³í íî ñòåé, ö³í íèõ ïà ïå ð³â ó ³íî çåì í³é

âà ëþ ò³ òà ðó õó ³íî çåì íèõ êà ï³ òà ë³â; ç ³í øî ãî áî êó, ñó êóï í³ñòü

³í ñòè òó ò³â òà ³í ñòè òó ö³é íèõ ìå õà í³ç ì³â, çà äî ïî ìî ãîþ ÿêèõ
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çä³é ñíþ þòü ñÿ îïå ðà ö³¿ ç ³íî çåì íîþ âà ëþ òîþ; ç òðåòüî ãî áî -

êó, îô³ ö³é í³ ô³ íàí ñî â³ öåí òðè, â ÿêèõ çî ñå ðå äæå íî çä³é ñíåí -

íÿ âà ëþò íèõ îïå ðà ö³é.

Óê ðà ¿íñü êèé âà ëþò íèé ðè íîê º ñêëà äî âîþ ÷à ñòè íîþ ñâ³ òî -

âî ãî ðèí êó, äå çä³é ñíþ þòü ñÿ îá ì³í í³ òà äå ïî çèò íî–êðå äèò í³

îïå ðà ö³¿ ç ³íî çåì íîþ âà ëþ òîþ â³ä ïî â³ä íî äî ÷èí íî ãî çà êî íî -

äàâ ñòâà ó ñôå ð³ âà ëþò íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ³ âà ëþò íî ãî êîí òðî -

ëþ. Ðî çâè òîê âà ëþò íî ãî ðèí êó â Óê ðà ¿ í³ ðîç ïî ÷àâ ñÿ ï³ ñëÿ

ïðî ãî ëî øåí íÿ íå çàë åæ íî ñò³ äåð æà âè. Ñêëà äî âîþ åêî íî ì³÷ -

íèõ ðå ôîðì, ñïðÿ ìî âà íèõ íà ïå ðå õ³ä äî ðèí êî âî¿ åêî íî ì³ êè,

ñòà ëà ïî áó äî âà âëàñ íî ãî âà ëþò íî ãî ðèí êó. Ãî ëîâ íå éî ãî çàâ -

äàí íÿ ïî ëÿ ãàº â çáà ëàí ñó âàí í³ ïî ïè òó ³ ïðî ïî çè ö³¿ íà ³íî çåì -

íó âà ëþ òó òà â îá ñëó ãî âó âàí í³ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó äåð æà âè.

Àíà ë³ çóþ ÷è îñòàí í³ çì³ íè íà ñâ³ òî âî ìó âà ëþò íî ìó ðèí êó,

ìîæ íà çðî áè òè ³ âèñ íîâ êè ùî äî ïî äàëü øî ãî ³ñ íó âàí íÿ â³ò -

÷èç íÿ íî ãî âà ëþò íî ãî ðèí êà. À ñà ìå äà í³ çì³ íè ñòîñ óþòü ñÿ

áàí ê³â ñüêî¿ ä³ÿëü íî ñò³ íà âà ëþò íî ìó ðèí êó Óê ðà ¿ íè. Â³ä òàê

çã³ äíî ç íî âè ìè òåí äåí ö³ÿ ìè ðî çâèò êó íå çà áà ðîì áóäü–ÿêå

ïî äî ðîæ ÷àí íÿ àáî çäå øå âëåí íÿ äî ëà ðà íà ì³æ íà ðîä íèõ

âà ëþò íèõ ìàé äàí ÷è êàõ àâ òî ìà òè÷ íî áó äå âè êëè êà òè òà êó æ

äè íà ì³ êó äî ëà ðà ïðî òè ãðèâ í³ íà óê ðà ¿íñü êî ìó ðèí êó, á³ëü øå

òî ãî – â ðå æè ì³ îí–ëàéí, òîá òî îäðà çó. Íà ö³î íàëü íèé áàíê

Óê ðà ¿ íè ïðèé íÿâ ïî ñòà íî âó ¹111, ÿêîþ äî çâî ëèâ óê ðà -

¿íñü êèì áàí êàì ïðî âî äè òè ì³æ ñî áîþ âà ëþò í³ îïå ðà ö³¿ íà

óìî âàõ ñâîï. Òîá òî ðó êî òâîð íå ðå ãó ëþ âàí íÿ Íàö áàí êîì Óê -

ðà ¿ íè êóð ñó äî ëàð/ãðèâ íÿ íà âà ëþò íî ìó ðèí êó, ³ â³ä ïî â³ä íî

áàí êà ìè â îá ì³í íè êàõ, çà ê³í ÷è ëî ñÿ. ÍÁÓ äî çâî ëèâ áàí êàì

ïðî âî äè òè âà ëþò í³ ñâî ïè [1].

Â³ä òàê âíó òð³ø í³é ïðè ïëèâ àáî â³ä ò³ê âà ëþ òè âæå íå áó äå

íà â³òü ïî á³÷ íî âïëè âà òè íà êóðñ äî ëàð/ãðèâ íÿ, à çî ëî òî âà -

ëþò í³ ðå çåð âè ÍÁÓ ìî æóòü çíà äî áè òè ñÿ ò³ëü êè â åê ñòðå íèõ

àáî ðó êî òâîð íèõ ïðå öå äåí òàõ.

Òå ïåð êóðñ äî ëà ðà áó äå ïðåä ñòà âëÿ òè ³ç ñå áå, ÿê ïðà âè ëî,

ñïå êó ëÿ òèâ íó ðå àê ö³þ áàí ê³â íà êóðñ äî ëà ðà íà çîâ í³ø í³õ

ðèí êàõ, äå êóðñ ì³ íÿ òè ìóòü íà áà ãà òî ÷à ñò³ øå, í³æ ðà í³ øå, ÿê

ñüî ãîä í³ êóðñ ºâðî/äî ëàð. Áàí êè òå ïåð ïî÷ íóòü ðå à ãó âà òè

÷å ðåç êîæ íó çì³ íó íà âà ëþò íî ìó ðèí êó, íå ò³ëü êè ïî ºâðî, à

é ïî äî ëà ðó. Íà ïðè êëàä, ÿê ùî äî ëàð íà ñâ³ òî âèõ ìàé äàí ÷è -

êàõ ìè íó ëî ãî òèæ íÿ äî ðîæ ÷àâ òðè äí³ â ñè ëó ï³ äâè ùåí íÿ ö³í

íà íàô òó, òà êå æ ïî äî ðîæ ÷àí íÿ â³í âè êëè êà òè ìå îäðà çó íà

ñâ³ òî âî ìó âà ëþò íî ìó ðèí êó ³ â òîé æå äåíü – íà â³òü â óê ðà -

¿íñü êèõ îá ì³í íè êàõ.

Îò æå, ÍÁÓ ñâîºþ ïî ñòà íî âîþ ¹111, ñõâà ëå íîþ Ì³ íþ -

ñòîì, âí³ñ çì³ íè â ðÿä íîð ìà òèâ íèõ äî êó ìåí ò³â, ùî ë³ áå ðà ë³ -

çó þòü ïðà âè ëà ðî áî òè âà ëþò íî ãî ðèí êó. Çî êðå ìà, Íàö áàíê

äî çâî ëèâ áàí êàì ïðî âî äè òè âà ëþò í³ ñâî ïè, ïðî òå âà æëè âè -

ìè º òà ê³ íî âîâ âå äåí íÿ:

– çíÿ ëè çàáî ðî íó íà ïðî âå äåí íÿ ôîð âàð äíèõ îïå ðà ö³é ó

ðà ç³ ïî ðó øåí íÿ ë³ ì³ ò³â âà ëþò íî¿ ïî çè ö³¿;

– áàí êàì áó äå äî çâî ëå íî ïðî äà âà òè ³ êó ïó âà òè âà ëþ òó íà

ì³æ áàí êó ïðî òÿ ãîì îä í³ º¿ òîð ãî âî¿ ñå ñ³¿, òî ä³ ÿê äî ñ³ âî íè ìî -

ãëè ò³ëü êè àáî êó ïó âà òè, àáî ïðî äà âà òè ³íî çåì íó âà ëþ òó. Ö³

ïî ñëà áëåí íÿ ïî âèí í³ äî çâî ëè òè áàí êàì á³ëüø â³ëü íî âè êî -

íó âà òè çà ÿâ êè êë³ ºí ò³â, òåð ì³í ¿õ âè êî íàí íÿ ðå ãó ëÿ òîð ñêî -

ðî òèâ ç 90 äî 30 äí³â;

– çíÿ ò³ îá ìå æåí íÿ íà îá ñÿã ïðî äà æó âà ëþ òè ô³ çè÷ íèì

îñî áàì, òå ïåð ÍÁÓ ìàº íà ì³ð ô³ê ñó âà òè âñ³ ãî ò³â êî â³ âà ëþò -

í³ îïå ðà ö³¿, ùî ïðî âî äÿòü ñÿ ì³æ áàí êà ìè.

Ç óñüî ãî âè ùå ñêà çà íî ãî ìîæ íà çðî áè òè òà ê³ âèñ íîâ êè,

ùî, ç îä íî ãî áî êó, â³ä áó äåòü ñÿ ï³ äâè ùåí íÿ ë³ê â³ä íî ñò³ ãðî -

øî âî ãî ðèí êó. Íà ïåð øèé ïî ãëÿä çäà ºòü ñÿ, ùî ï³ äâè ùåí íÿ

ë³ê â³ä íî ñò³ ìàº ïðè âå ñòè äî á³ëü øî¿ çáà ëàí ñî âà íî ñò³ ðèí êó

áåç âòðó ÷àí íÿ ðå ãó ëÿ òî ðà. Àëå ñóòü ìî ìåí òó îñü ó ÷î ìó: âå -

ëè êà çáà ëàí ñî âà í³ñòü ³ áó äå ïî ðî äæó âà òè àäå êâàò í³ñòü äè -

íà ì³ êè äî ëàð/ãðèâ íÿ çîâ í³ø íüî¿ äè íà ì³ ö³ äî ëà ðà íà âà ëþò -

íî ìó ðèí êó. Òîá òî, ïî ñó ò³, ïî ñòà íî âà â³ä êðè òî ââå ëà â ðàì -

êè çà êîí íî ñò³ ³ â³ä êðè ëà ìî æëè â³ñòü â³ä êðè òî ñïå êó ëþ âà òè

íà óê ðà ¿íñü êî ìó âà ëþò íî ìó ðèí êó [2].

Çâî ðîò íèì áî êîì ë³ áå ðà ë³ çà ö³¿ º âå ëè êà âî ëà òèëü í³ñòü

êóð ñó ãðèâ í³, îñ ê³ëü êè ó áàí ê³ ð³â ç'ÿâ ëÿºòü ñÿ á³ëü øå îïå ðà -

òèâ íèõ ìî æëè âî ñòåé äëÿ ñïå êó ëÿ ö³é. Îñü æè âèé ïðè êëàä:

÷å êàþ ÷è ïî ÿâè äî êó ìåí òà, áà ãà òî áàí ê³â ñòà ëè ñêó ïî âó âà òè

âà ëþ òó çà ãðèâ íþ, ÿêó çà ðàç í³ êó äè ä³ âà òè, ó íà ä³¿ ïî ò³ì âè ã³ -

äí³ øå ïðî äà òè âà ëþ òó.

Çãà äàé ìî ïðî òå, ùî äî ëàð â Óê ðà ¿ í³ – öå âà ëþ òà–ïðè òó -

ëîê äëÿ íà ñå ëåí íÿ. Öå íå ãðèâ íÿ ïðèâ'ÿçà íà äî äî ëà ðà, öå

äî ëàð º âà ëþ òîþ – ùî äàº ìî æëè â³ñòü çìåí øè òè âà ëþò -

íèé ðè çèê äëÿ íà ñå ëåí íÿ â ñè ëó â³ äî ìèõ ïðè ÷èí. Òàê îò, ÿê -

ùî òå ïåð öÿ âà ëþ òà ïî÷ íå ñïî ÷àò êó çðîñ òà òè ÿê ðå çóëü òàò

ñïå êó ëÿ òèâ íèõ ä³é áàí ê³â íà âà ëþò íî ìó ðèí êó, à ïî ò³ì

çàêî íî ì³ð íî ïî ñâ³ òî âî ìó âà ëþò íî ìó ðèí êó ïà äà òè, ïðè -

÷î ìó â ðå æè ì³ – ùîä íÿ.

Ïðè ðîä íî, ùî íà ñå ëåí íÿ â³ äðà çó ïî á³ æèòü ¿¿ êó ïó âà òè, ùå

á³ëüø ï³ä í³ ìàþ ÷è íà àæ³î òà æ³ êóðñ – äî 8,5 ãðí. Öå â³ äðà çó

ï³ä í³ ìå ö³ íè íà ³ì ïîðò í³ òî âà ðè, íà â³òü íà ò³, ÿê³ çà âåç ëè ùå

ïî «ñòà ðî ìó» äî ëà ðó, – òàê, ïðî âñÿê âè ïà äîê [3].

Îñ ê³ëü êè òå ïåð äî ëàð â Óê ðà ¿ í³ áó äå àäå êâàò íèé ñâ³ òî â³é

äè íà ì³ ö³ äî ëà ðà ïðî òè âñ³õ âà ëþò, äó æå ñêî ðî éî ãî áàí êè

ïî÷ íóòü ñêè äà òè, íà òë³ ïî òî÷ íî ãî çðî ñòàí íÿ äî ëà ðà íà ñâ³ -

òî âèõ ìàé äàí ÷è êàõ ÷å ðåç íî â³ áîð ãî â³ ïðî áëå ìè â ÑØÀ,

÷åð ãî âå òîð êàí íÿ çà òâåð äæå íî ãî ë³ ì³ òó äåð æàâ íî ãî áîð ãó

ÑØÀ â îñòàí í³ òèæ í³ ñò³é êî íåð âóº ô³ íàí ñî â³ ðèí êè. Öÿ íåð -

âîç í³ñòü ïî ñè ëþ ºòü ñÿ êîí ãðå ñîì, ÿêèé ³ç çà âèä íîþ çàâ çÿ ò³ -

ñòþ â³ä ñòðî ÷óº ï³ äâè ùåí íÿ éî ãî ïëàí êè.

Íà ì³ñ öå âî ìó âà ëþò íî ìó ðèí êó äî ëàð, ùî ïî äî ðîæ ÷àâ,

ïî÷ íå äå øåâ øà òè, ò³ëü êè íàâ ðÿä ÷è ìî æå îïó ñòè òè ñÿ íèæ ÷å

8 ãðí. Ïî ò³ì – íî â³ êî ëè âàí íÿ, ñë³ äîì çà ñâ³ òî âèì âà ëþò íèì

ðèí êîì, íà ÿêî ìó â ñå ðåäíüîñ òðî êî â³é ïåðñ ïåê òè â³ äå âàëü -

âà ö³ÿ äî ëà ðà âñå æ òà êè á³ëüø éìî â³ð íà, í³æ çì³ö íåí íÿ: ïî -

ë³ òè êó ÔÐÑ ÑØÀ ³ Íà ðîä íî ãî áàí êó ÊÍÐ í³õ òî íå â³ä ì³ íÿâ.

Àëå ñïå êó ëÿ òèâ í³ ñêà÷ êè òå ïåð áó äóòü êî æåí ðàç ïðî âî êó -

âà òè íî âèé âè òîê çðî ñòàí íÿ ö³í, íà ñàì ïå ðåä íà åíåð ãî íî ñ³¿,

à âî íè – âæå íà âñ³ òî âà ðè. ² çíî âó íà ãî ðè çîí ò³ – íî âå, âî íî

æ ñòà ðå äæå ðå ëî ³í ôëÿ ö³¿, ³ òå ïåð óæå ÷å ðåç äå âàëü âà ö³þ

ãðèâ í³ ïðî òè äî ëà ðà, íà òë³ éìî â³ð íî ñò³ çðî ñòàí íÿ êóð ñó äî -

ëà ðà íà ñâ³ òî âèõ ìàé äàí ÷è êàõ.
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Ïðî òå íå ñë³ä âäà âà òè ñÿ äî ïà í³ êè, àäæå ñòà á³ëü íèé ïðè ïëèâ

³íî çåì íî¿ âà ëþ òè íà ðè íîê Óê ðà ¿ í³ â 2012 ðî ö³ äî çâî ëÿº óíè -

êà òè çíà÷ íèõ êî ëè âàíü êóð ñó ãðèâ í³ áåç ï³ä òðèì êè Íà ö³î íàëü -

íî ãî áàí êó, ùî îò ðè ìàâ ìî æëè â³ñòü ïî ïîâ íþ âà òè ì³æ íà ðîä í³

ðå çåð âè çà ðà õó íîê êó ï³â ë³ íàä ëèø êî âî¿ ïðî ïî çè ö³¿ âà ëþ òè.

Ïðî òå öå âñå ëè øå ïåðñ ïåê òè âè íà íàé áëèæ ÷èé ÷àñ, à çà

äëÿ ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó âà ëþò íî¿ ñè ñòå ìè Óê ðà ¿ íè ïîò ð³á -

íî âè ð³ øè òè òà ê³ ïðî áëåì í³ çàâ äàí íÿ:

– ïðè ñêî ðåí íÿ ðèí êî âî¿ òðàí ñôîð ìà ö³¿, çà áåç ïå ÷åí íÿ ô³ -

íàí ñî âî¿ ñòà á³ëü íî ñò³;

– çà áåç ïå ÷è òè â³ä ïî â³ä í³ñòü óìîâ ïî äàëü øî ãî êðå äè òó -

âàí íÿ Óê ðà ¿ íè ì³æ íà ðîä íè ìè ô³ íàí ñî âè ìè ³í ñòè òó òà ìè ïð³ -

î ðè òå òà ìè ¿¿ åêî íî ì³÷ íî ãî òà ñî ö³àëü íî ãî ðî çâèò êó;

– ñïðÿ ìó âàí íÿ öèõ ðå ñóð ñ³â íà çà áåç ïå ÷åí íÿ åêî íî ì³÷ íî -

ãî ðî çâèò êó;

– ìî á³ ë³ çà ö³ÿ òà åôåê òèâ íå âè êî ðè ñòàí íÿ âíó òð³ø í³õ ô³ -

íàí ñî âèõ ðå ñóð ñ³â;

– äîò ðè ìàí íÿ åêî íî ì³÷ íî ãî îá´ðóí òó âàí íÿ ³ çà ãàëü íî âèç -

íà ÷å íèõ ìåæ ³ ïî ðî ã³â ð³â íÿ çîâ í³ø íüî¿ çà áîð ãî âà íî ñò³ â³ä ïî -

â³ä íî äî ì³æ íà ðîä íèõ êðè òå ð³ ¿â ïëà òîñ ïðî ìîæ íî ñò³ äåð æà âè;

– çá³ëü øåí íÿ îá ñÿ ã³â çà ëó ÷åí íÿ çîâ í³ø í³õ àëü òåð íà òèâ -

íèõ äæå ðåë ô³ íàí ñó âàí íÿ;

Îñ ê³ëü êè ïî ñòà âëå í³ çàâ äàí íÿ ìà þòü çà ãàëü íèé õà ðàê òåð,

òîá òî ðå çóëü òà òè ¿õ âè ð³ øåí íÿ ñïðÿ ìî âà í³ á³ëü øå íà ïî êðà -

ùåí íÿ ö³ ë³ ñíî¿ ñè ñòå ìè åêî íî ì³ êè, íåîáõ³ä íî ïî ÷à òè ç á³ëüø

ëî êàëü íî ãî, à ñà ìå ïî êðà ùåí íÿ ñòà íó âà ëþò íî ãî ðèí êó Óê -

ðà ¿ íè. Äëÿ öüî ãî íåîáõ³ä íî:

– çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòà á³ëü íî ñò³ ãðèâ í³ â³ä íî ñíî ïðî â³ä íèõ

âà ëþò ñâ³ òó;

– çà ëó ÷åí íÿ ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè â êðà ¿ íó ³ âè êî ðè ñòàí íÿ ¿¿ ÿê

çà ñî áó ñòà á³ ë³ çà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè;

– ñòâî ðåí íÿ äåð æàâ íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó é ðèí êó âà ëþ òè;

– çà áåç ïå ÷åí íÿ â³ä ïî â³ä íî¿ ë³ê â³ä íî ñò³. Öÿ óìî âà ïðè ïó -

ñêàº ³ñ íó âàí íÿ îô³ ö³é íèõ ðå çåð â³â ó óðÿ ä³â êðà ¿í, ÿê³ áå ðóòü

ó÷àñòü ó ì³æ íà ðîä í³é òîð ã³â ë³. Òà êîæ ïî òðå áóº ñòè ìó ë³â äëÿ

òî ãî, ùîá êî ìåð ö³é í³ áàí êè, ÿê³ ä³ þòü ÿê äè ëå ðè, ùî òîð ãó þòü

³íî çåì íîþ âà ëþ òîþ, ìà ëè äî ñòàò í³ ¿¿ ðå çåð âè äëÿ çà áåç ïå -

÷åí íÿ ïî òðåá ïðè âàò íî ãî ñåê òî ðó;

– ä³ÿ ìå õà í³ç ìó âè ð³â íþ âàí íÿ (ðå ãó ëþ âàí íÿ).

Öÿ ìå òà ïî òðå áóº, ùîá: îêðå ì³ êðà ¿ íè ïðî âî äè ëè åêî íî ì³÷ -

íó òà ô³ íàí ñî âó ïî ë³ òè êó, ÿêà á ñïðèÿ ëà ï³ä òðè ìàí íþ çáà ëàí -

ñî âà íî¿ ì³æ íà ðîä íî¿ ñè ñòå ìè ïëà òå æ³â; ô³ íàí ñî â³ ìå õà í³ç ìè

çà áåç ïå ÷ó âà ëè ðå ãó ëþ âàí íÿ ïëà ò³æ íî ãî áà ëàí ñó; óðÿ äè

ñïðèÿ ëè çáå ðå æåí íþ ð³â íî âà ãè íà ðèí êàõ ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè.

Òà êîæ íåîáõ³ä íîþ óìî âîþ åôåê òèâ íî ãî ôóíê ö³î íó âàí íÿ

íà ö³î íàëü íî ãî âà ëþò íî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè º íå çàë åæ í³ òà

ñïðà âåä ëè â³ îð ãà íè äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ òà êîí òðî ëþ.

Âî íè ìà þòü ä³ÿ òè â ðàì êàõ óê ðà ¿íñü êî ãî çà êî íî äàâ ñòâà. ¯õ

ìîæ íà ïðåä ñòà âè òè íà ðè ñóí êó.

Íà ñòóï íîþ äî ñèòü ãîñ òðîþ º ïðî áëå ìà â³ä ïëè âó êà ï³ òà ëó ç

êðà ¿ íè, º òà êîæ ñëàá êîþ ñòî ðî íîþ íà ö³î íàëü íî¿ âà ëþò íî¿

ñè ñòå ìè, áî çà ÷³ ïàº óñ³ ¿¿ åëå ìåí òè. Äà íà ïðî áëå ìà çà ðàç

áà ãà òî â ÷î ìó âèç íà ÷àº ïî äàëü øèé ðî çâè òîê íà øî¿ åêî íî -

ì³ êè. Ìàþ ÷è ðÿä çà ãàëü íèõ ðèñ ³ç çà ðó á³æ íè ìè àíà ëî ãà ìè,

óê ðà ¿íñü êèé ôå íî ìåí âòå ÷³ êà ï³ òà ëó â³ äð³ç íÿºòü ñÿ âå ëè êîþ

ñâîº ð³ä í³ ñòþ ÿê ïî ìî òè âàõ â³ä òî êó, òàê ³ ïî êà íà ëàõ âè âî çó

ðå ñóð ñ³â ³ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íèõ íàñ ë³ä êàõ.

Ó ïðî öå ñ³ ïðî âå äåí íÿ â Óê ðà ¿ í³ åêî íî ì³÷ íèõ ðå ôîðì ñòà -

íî âëåí íÿ íî âî¿ ñè ñòå ìè äåð æàâ íî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî íî ì³ -

êè, ô³ íàí ñî âî¿ ³ áàí ê³â ñüêî¿ ñôåð ³ âíó òð³ø íüî ãî âà ëþò íî ãî

ðèí êó çî êðå ìà ïî ì³ò íî â³ä ñòà âà ëî â³ä òåì ï³â, ÿêè ìè çä³é -

ñíþ âà ëà ñÿ ¿õ ë³ áå ðà ë³ çà ö³ÿ. Íàñ ë³ä êîì öüî ãî ñòà ëî òå, ùî

êà ï³ òàë ç êðà ¿ íè âè âî çèòü ñÿ íå ñò³ëü êè, ïî ðó øóþ ÷è çàêîí,

ñê³ëü êè â îá õ³ä ä³ þ ÷èõ ³ íîð ìà òèâ íî–ïðà âî âèõ íîðì, òîá òî â

ëå ãàëü íèõ ³ ëå ãà ë³ çî âà íèõ ôîð ìàõ, ÿê³ çäà âà ëè ñÿ äî ïó ñòè -

ìè ìè ÷å ðåç ïðî ïó ñêè â çà êî íî äàâ ñòâ³.

«Âòå ÷à» êà ï³ òà ëó ìàº ðÿä íå ãà òèâ íèõ íàñ ë³ä ê³â äëÿ åêî íî -

ì³ êè êðà ¿ íè:

1. Ñêî ðî ÷ó ºòü ñÿ ïðî ïî çè ö³ÿ âà ëþ òè ³ çìåí øó ºòü ñÿ â ö³ ëî -

ìó ãðî øî âà ìà ñà. Ãðèâ íÿ ïî ñòó ïàº íà âà ëþò íèé ðè íîê, êîí -

âåð òó ºòü ñÿ ³ âè âî çèòü ñÿ àáî âçà ãà ë³ íå íàä õî äèòü äî êðà ¿ íè,

ÿê ùî â ðå çóëü òà ò³ ö³ íî âèõ ìà í³ ïó ëÿ ö³é õî âàºòü ñÿ âà ëþò íà

âè ðó÷ êà àáî çä³é ñíþ ºòü ñÿ íå ëå ãàëü íèé âè â³ç åêî íî ì³÷ íèõ

àê òè â³â. Ñêî ðî ÷ó ºòü ñÿ îá ñÿã ïðî ïî çè ö³¿ âà ëþ òè, ùî ïðî äà -

ºòü ñÿ íà Óê ðà ¿íñü ê³é ì³æ áàí ê³â ñüê³é âà ëþò í³é á³ð æ³, âà ëþò íå

ïî ëå ð³ç êî çâó æó ºòü ñÿ ³ êóðñ ãðèâ í³ ñòàº íå ñò³é êèì.

2. Ñêî ðî ÷ó þòü ñÿ âà ëþò í³ ðå çåð âè, ùî ïî á³÷ íî á'º ïî êóð ñó

ãðèâ í³. ßê ùî õî÷ áè ÷à ñòè íà êà ï³ òà ëó, ùî «âòå êëà», çà ëè øè -

ëà ñÿ â êðà ¿ í³, âà ëþò í³ ðå çåð âè ìî ãëè á áó òè â 3–4 ðà çè á³ëü -

øå, í³æ ó äà íèé ÷àñ.

3. Ñêî ðî ÷ó þòü ñÿ ³í âå ñòè ö³é í³ ðå ñóð ñè ³ ñòâî ðþ ºòü ñÿ øòó÷ -

íèé ïî ïèò íà çà ðó á³æ í³ êðå äè òè.
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4. Çìåí øó ºòü ñÿ áà çà îïî äàò êó âàí íÿ. Ïðè äåð æàâ íî ìó

ðå ãó ëþ âàí í³ âè âî çó êà ï³ òà ëó îïå ðà ö³¿ ðå ºñ òðó þòü ñÿ, à òî ìó

ñïëà ÷ó þòü ñÿ ïî äàò êè.

Äëÿ ñòðè ìó âàí íÿ âè òî êó êà ï³ òà ëó ç åêî íî ì³ êè íåîáõ³ä íî ðîç -

ðî áè òè ñòðà òå ã³÷ íó ïðî ãðà ìó ³ òàê òè êó ä³é, çðî áè òè «âòå ÷ó» êà -

ï³ òà ëó åêî íî ì³÷ íî íå âè ã³ äíîþ. Ïåðø çà âñå íåîáõ³ä íî çà áåç -

ïå ÷è òè ñî ö³àëü íî–åêî íî ì³÷ íó ³ ïî ë³ òè÷ íó ñòà á³ëü í³ñòü â Óê ðà ¿ í³

³ çà õèñò ïðàâ âëàñ íî ñò³. Íåîáõ³ä íèé ïðà âî âèé ðå æèì ãà ðàí ò³é

äëÿ ñòðàõ óâàí íÿ êî ìåð ö³é íèõ ³ ïî ë³ òè÷ íèõ ðè çè ê³â, íå ïå ðåä áà -

÷å íèõ ä³é äåð æà âè. Ö³ ë³, äëÿ äî ñÿ ãíåí íÿ ÿêèõ ïîò ð³á íî [5]:

– ââî äè òè îá ìå æåí íÿ ïî òî ê³â êà ï³ òà ëó: óòðè ìàí íÿ âíó -

òð³ø í³õ çà î ùà äæåíü; çáå ðå æåí íÿ âíó òð³ø íüî¿ áà çè îïî äàò -

êó âàí íÿ;

– âñòà íî âëåí íÿ ïðà âèëü íî¿ ïî ñë³ äîâ íî ñò³ êðî ê³â ïî äî ñÿ -

ãíåí íþ åêî íî ì³÷ íî¿ ë³ áå ðà ë³ çà ö³¿;

– çíè æåí íÿ êî ëè âàí íÿ îá ì³í íî ãî êóð ñó ³ çìåí øåí íÿ ÷à -

ñòî òè ³ ñè ëè ñïå êó ëÿ òèâ íèõ àê ò³â.

Âèñ íîâ êè

Ï³ä áè âàþ ÷è ï³ä ñó ìîê îãëÿ äó ïî äàëü øî ãî ðî çâèò êó âà ëþò -

íî¿ ñè ñòå ìè ³ âà ëþò íî ãî ðèí êó Óê ðà ¿ íè, ñë³ä çàç íà ÷è òè: ðî -

çâè òîê, ë³ áå ðà ë³ çà ö³ÿ âà ëþò íî ãî ðèí êó ìàº ïðî âî äè òè ñÿ â

óìî âàõ äî ñÿã íó òî¿ ìàê ðîåêî íî ì³÷ íî¿ ñòà á³ëü íî ñò³, ì³ö íî ãî

âà ëþò íî–ô³ íàí ñî âî ãî ïî ëî æåí íÿ êðà ¿ íè, çäî ðî âî¿ ³ åôåê -

òèâ íî ôóíê ö³î íóþ ÷î¿ áàí ê³â ñüêî¿ ñè ñòå ìè. Ðå ôîð ìè, ùî â

öüî ìó âè ïàä êó ïðî âî äÿòü ñÿ, äî ñÿ ãà þòü ñâî ¿õ ö³ ëåé, ñòà þòü

ñòè ìó ëîì äëÿ ðî çâèò êó çîâ í³ø íüî åêî íî ì³÷ íî¿ ä³ÿëü íî ñò³ ³

³í òå ãðà ö³¿ íà ö³î íàëü íî¿ åêî íî ì³ êè â ñè ñòå ìó ñâ³ òî âî ãî ãîñ ïî -

äàð ñòâà. À îò æå, íà ö³î íàëü íà âà ëþò íà ñè ñòå ìà ïî òðå áóº

ïî ñò³é íî ãî âäîñ êî íà ëåí íÿ, ùî çà áåç ïå ÷èòü Óê ðà ¿ í³ ñòà á³ëü -

íèé ðî çâè òîê ó ìàé áóò íüî ìó, à òà êîæ âèç íàí íÿ íà øî¿ ãðî -

øî âî¿ îäè íè ö³ ñâ³ òî âèì âà ëþò íèì ðèí êîì.
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âñòà íî âëåí íþ â³ä ì³í íî ñòåé ì³æ ïî íÿò òÿ ìè «âà ëþò íà
ñè ñòå ìà» òà «âà ëþò íèé ïî ðÿ äîê».

Êëþ ÷î â³ ñëî âà: âà ëþ òà, âà ëþò íà ñè ñòå ìà, âà ëþò íèé
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ëå íèÿ ñó òè âà ëþò íîé ñè ñòå ìû. Çíà ÷è òåëü íîå âíè ìà íèå
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