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ЗАГАЛЬНІ ПОЛОЖЕННЯ

У процесі підготовки економістів засвоєння навчальної дисципліни “Статистика інвестицій” займає важливе місце. Розуміння ролі статистичного вивчення інвестицій і набуття навичок її статистичного дослідження потребує попереднього вивчення низки економічних та статистичних дисциплін, зокрема, таких як “Економічна теорія”, “Макроекономіка”, “Мікроекономіка”, “Статистика”, “Економетрика”, “Економічна статистика”. Поняття та методи, що розглядаються в цих предметах, є базовими в ході складання, аналізу та прогнозування інвестиційного процесу.

Метою викладання “Статистика інвестицій” є надання студентам теоретичних знань щодо статистики інвестицій та практичних навичок щодо статистичного дослідження інформації, яку можна отримати, використовуючи статистичне вивчення інвестицій. Предмет навчальної дисципліни: вивчення методологічних основ статистичного вивчення інвестицій.

На лекційних заняттях передбачається розкрити поняття статистики інвестицій, реальних інвестицій на макрорівні, іноземних інвестицій. Розглядаються питання статистичного вивчення інвестиційної привабливості об’єктів інвестування, пропорційності розподілу інвестицій, статистичної характеристики ефективності інвестицій.

Запропоновані плани семінарських занять охоплюють важливі питання дисципліни, надають змогу опанувати методи та інструментарій методологічних основ статистичного вивчення інвестицій. Під час практичної та самостійної роботи відпрацьовуються конкретні вміння й навички опанування основними поняттями статистики інвестицій.

Мета контрольної роботи – закріплення та перевірка знань, набутих студентами в процесі самостійного вивчення матеріалу. Контрольна робота сприяє поглибленому вивченню важливих методичних питань статистики, набуттю практичних навичок у розрахунках і аналізі статистичних показників.

Контрольна робота виконується за варіантами відповідно до початкової літери прізвища студента і подається у встановлений графіком термін.

Під час виконання контрольної роботи слід додержуватися таких правил:

1) перед рішенням задачі привести її зміст, вказати варіант у зошиті і на цільовому бланку роботи;

2) представити докладне рішення задачі з відповідними статистичними формулами, детальними розрахунками і короткими поясненнями;

3) супроводжувати результати рішення задач статистичними таблицями, які мають бути грамотно оформлені;

4) перевірити правильність застосування методу рішення задач;

5) проаналізувати розраховані дані з урахуванням змісту показників;

6) в кінці контрольної роботи навести перелік використаної літератури.

Контрольна робота, яку виконано не за своїм варіантом, не зараховується. 

ЗМІСТ КУРСУ ТА МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ

Тема 1. Введення в статистику інвестицій

Перелік запитань

1. Поняття інвестицій та їх значення в економічному розвитку держави. 
2. Класифікація інвестицій.

Методичні вказівки

Активізація інвестиційної діяльності, збільшення розміру інвестицій є передумовою економічного зростання і необхідною умовою реформування економіки. Ситуація в інвестиційному комплексі є барометром стану справ в економіці країни.

Інвестиційна діяльність є важливою для країни, оскільки закладає найважливіші співвідношення в економіці:

- по-перше, між накопиченням і споживанням;

- по-друге, між накопиченням і інвестуванням;

- по-третє, між витратами на інвестиції і їх віддачею. 

Інвестиціями  є  всі  види  майнових    та    інтелектуальних 
цінностей, що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів 
діяльності, в результаті якої  створюється  прибуток  (доход)  або 
досягається соціальний ефект.  Такими цінностями можуть бути:

- кошти, цільові банківські вклади, паї, акції  та  інші  цінні 
папери  (крім векселів); 

- рухоме та нерухоме майно (будинки, споруди,  устаткування  та 
інші матеріальні цінності);

- майнові  права  інтелектуальної  власності; 

- сукупність технічних,  технологічних,  комерційних  та  інших 
знань, оформлених у вигляді  технічної  документації,  навиків  та 
виробничого досвіду, необхідних для  організації  того  чи  іншого 
виду виробництва, але не запатентованих ("ноу-хау");

- права  користування  землею,  водою,  ресурсами,   будинками, 
спорудами, обладнанням, а також інші майнові права;

- інші цінності. 

Інвестиції  у  відтворення  основних  фондів  і  на   приріст 
матеріально-виробничих запасів здійснюються  у  формі  капітальних 
вкладень. 

Відповідно до класифікаційних однак розрізняють такі види інвестицій:

- за видами економічних активів: інвестиції в нефінансові активи і фінансові інвестиції;

-  за формами власності інвесторів: приватні, колективні, державні, власність інших держав, міжнародних організацій та юридичних осіб інших держав;

- за характером участі в інвестуванні: прямі і непрямі;

- за регіональною ознакою: внутрішні і зовнішні;

- за періодом інвестування: короткострокові і довгострокові;

- за джерелами інвестування: за рахунок власного капіталу; за рахунок позичкового капіталу, змішані.

Інвестиційною  діяльністю  є  сукупність  практичних  дій 
громадян, юридичних осіб і держави щодо реалізації інвестицій.

Інвестиційна діяльність здійснюється на основі:

- інвестування,   здійснюваного    громадянами,    недержавними 
підприємствами,    господарськими    асоціаціями,    спілками    і 
товариствами, а також громадськими  і  релігійними  організаціями, 
іншими юридичними особами, заснованими на колективній власності;

- державного  інвестування,  у  тому  числі державної підтримки 
реалізації  інвестиційних  проектів  відповідно  до положень цього 
Закону,  здійснюваного  органами державної влади та органами влади 
Автономної   Республіки   Крим   за   рахунок   коштів   бюджетів, 
позабюджетних  фондів  і  позичкових  коштів,  а  також державними 
підприємствами  і  установами  за  рахунок  власних  і  позичкових 
коштів;  

- інвестування,      здійснюваного      органами      місцевого 
самоврядування;  

- іноземного    інвестування,    здійснюваного       іноземними 
громадянами, юридичними особами та державами;

- спільного    інвестування,   здійснюваного   громадянами   та 
юридичними  особами  України,  іноземних  держав.  

Інвестиційна  діяльність забезпечується шляхом реалізації 
інвестиційних проектів  і  проведення  операцій  з  корпоративними 
правами та іншими видами майнових та інтелектуальних цінностей.

Інвестиційний проект    -   це   сукупність   цілеспрямованих 
організаційно-правових,  управлінських, аналітичних, фінансових та 
інженерно-технічних    заходів,    які   здійснюються   суб'єктами 
інвестиційної    діяльності     та     оформлені     у     вигляді 
планово-розрахункових документів,   необхідних  та  достатніх  для 
обґрунтування,  організації та управління  роботами  з  реалізації 
проекту.   Розробленню   інвестиційного  проекту  може  передувати 
розроблення проектної (інвестиційної) пропозиції.

Інноваційною діяльністю є сукупність заходів, спрямованих 
на створення,  впровадження,  поширення  та  реалізацію  інновацій 
відповідно до   Закону   України   "Про   інноваційну  діяльність" 
з  метою  отримання  комерційного  та/або  соціального 
ефекту, які здійснюються шляхом реалізації інвестицій, вкладених в 
об'єкти інноваційної діяльності.

Об'єктами  інвестиційної  діяльності  може  бути   будь-яке 
майно,  в тому числі основні фонди і оборотні кошти в усіх галузях 
економіки,  цінні  папери (крім векселів), цільові грошові вклади, 
науково-технічна  продукція, інтелектуальні цінності, інші об'єкти 
власності, а також майнові права.

Забороняється   інвестування   в   об'єкти,    створення    і 
використання  яких  не  відповідає  вимогам санітарно-гігієнічних, 
радіаційних,   екологічних,   архітектурних   та    інших    норм, 
встановлених  законодавством  України,  а  також  порушує права та 
інтереси громадян,  юридичних  осіб  і  держави,  що  охороняються 
законом. 

Інвестування та фінансування будівництва  об'єктів  житлового 
будівництва  з  використанням  недержавних  коштів,  залучених від 
фізичних та юридичних  осіб,  у  тому  числі  в  управління,  може 
здійснюватися виключно через фонди фінансування будівництва, фонди 
операцій з нерухомістю,  інститути спільного інвестування, а також 
шляхом    емісії   цільових   облігацій   підприємств,   виконання 
зобов'язань за якими здійснюється шляхом передачі об'єкта (частини 
об'єкта)   житлового   будівництва.   Інші   способи  фінансування 
будівництва таких об'єктів визначаються виключно законами.

Суб'єктами   (інвесторами  і  учасниками)  інвестиційної 
діяльності  можуть  бути  громадяни  і  юридичні  особи України та 
іноземних  держав,  а  також  держави. 

Недержавні  пенсійні    фонди,    страховики   та   фінансові 
установи - юридичні особи публічного права здійснюють інвестиційну 
діяльність відповідно до законодавства, що визначає особливості їх 
діяльності.  

Інвестори  -  суб'єкти  інвестиційної  діяльності,    які 
приймають рішення про вкладення власних,  позичкових  і  залучених 
майнових та інтелектуальних цінностей в об'єкти інвестування. Інвестори можуть виступати  в  ролі  вкладників,  кредиторів, 
покупців,  а  також  виконувати  функції    будь-якого    учасника 
інвестиційної діяльності. Учасниками інвестиційної діяльності можуть бути громадяни та  юридичні  особи  України,  інших  держав,   які   забезпечують 
реалізацію  інвестицій  як  виконавці  замовлень  або  на підставі 
доручення інвестора. 

Інвестиційний ринок – це система фінансово-економічних відносин між суб’єктами інвестиційного процесу, яка обслуговує рух вільних коштів і сприяє перетворенню їх у капітал, що приносить прибуток унаслідок його вкладання в підприємництво.

Тема 2. Статистика реальних інвестицій на макрорівні

Перелік запитань

1. Поняття капітальних інвестицій. Складові елементи капітальних вкладень. 
2. Групування капітальних вкладень за певними ознаками. Аналіз структури і динаміки капітальних вкладень. 
3. Аналіз тенденцій зміни реальних інвестицій. Система показників інвестиційного потенціалу. 
4. Індексний метод вивчення капіталоємності продукції.
5. Аналіз структури капітальних вкладень. Вивчення динаміки капітальних вкладень і тенденції їх зміни. 
6. Індексний метод в аналізі показників інвестиційної активності. Аналіз зміни обсягу інвестицій за рахунок окремих факторів.

Методичні вказівки

Капітальні інвестиції – інвестиції у придбання або виготовлення власними силами для власного використання матеріальних і нематеріальних активів. До інвестицій у матеріальні активи належать інвестиції в основний капітал, інвестиції у землю, існуючі будівлі та споруди, нові будівлі, споруди, об’єкти незавершеного будівництва, довгострокові біологічні активи тваринництва, капітальний ремонт та інші необоротні матеріальні активи. До інвестицій в нематеріальні активи належать обсяги інвестицій у придбання або створення власними силами програмного забезпечення, баз даних, прав користування природними ресурсами, майном, прав на комерційні позначення, на об’єкти промислової власності, авторських і суміжних прав.

До інвестицій в основний капітал належать інвестиції в капітальне будівництво, машини, обладнання, інструмент, інвентар, транспортні засоби та інші основні засоби.

Інформаційне забезпечення статистичного вивчення капітальних інвестицій – це дані статистичної звітності:

- ф.№2-інвестиції (квартальна) “Звіт про капітальні інвестиції”;

- ф.№2-інвестиції (річна) “Звіт про капітальні інвестиції, вибуття й амортизацію активів”;
- ф.№1-кб “Звіт про виконання будівельних робіт” (місячна).

Для вивчення динаміки капітальних інвестицій статистика застосовує систему показників:

1) абсолютні та відносні характеристики динаміки; 2) узагальнюючі характеристики інтенсивності динаміки; 3) прискорення (уповільнення) динаміки; 4) коефіцієнт випередження (для порівняльного аналізу інтенсивності динаміки паралельних рядів).

Розрахунок характеристик динаміки грунтується на зіставленні рівнів ряду. Базою порівняння може бути або попередній рівень yt-1, або початковий y0. У першому випадку база порівняння змінна, у другому - постійна. Характеристики динаміки, обчислені шляхом зіставлення суміжних рядів, називаються ланцюговими, а шляхом зіставлення з постійною базою порівняння - базисними.

Ланцюгові                                                              Базисні
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Узагальнюючими характеристиками інтенсивності є середній абсолютний приріст 
[image: image8.wmf]D

 та середній темп зростання 
[image: image9.wmf]k

. Середній абсолютний приріст розраховується як середня арифметична проста з ланцюгових абсолютних приростів:  
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, де n – число ланцюгових абсолютних приростів.

Середній темп зростання розраховують за формулою середньої геометричної: 
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, де n – число ланцюгових темпів зростання.

Якщо абсолютна чи відносна швидкість динаміки у межах періоду, що вивчається, неоднакова, порівнянням однойменних характеристик за різні інтервали часу вимірюється прискорення (уповільнення) динаміки. Різниця абсолютних ланцюгових приростів 
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 характеризує абсолютне прискорення (+) або уповільнення (-) динаміки. Для додатних абсолютних приростів можна визначити відносне прискорення (
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). Якщо інтервали часу неоднакові, використовують середні абсолютні прирости відповідних інтервалів. На основі темпів зростання (базисних або середніх) проводять порівняльний аналіз інтенсивності динаміки паралельних рядів. Співвідношення 
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 називають коефіцієнтом випередження. 

Важливу роль у дослідженні інвестиційної діяльності відіграє оцінка джерел фінансування інвестицій і вибір їх оптимальної структури.

Інвестиційний потенціал – це максимально можливий розмір коштів (інвестиційних ресурсів), що спрямовуються на придбання не фінансових і фінансових активів за рахунок усіх джерел фінансування.

До джерел фінансування інвестицій відносять:

- власні фінансові ресурси (фонди нагромадження за рахунок прибутку, амортизаційні відрахування, кошти від продажу власного майна та інші кошти, нагромаджені заощадженнями);

- централізовані фінансові ресурси (кошти державного й місцевих бюджетів, державних позабюджетних фондів, благодійних фондів);

- залучені та позичені фінансові ресурси (кредити банків, кошти вітчизняних та іноземних інвесторів, інші позики).

Інвестиційний потенціал внутрішніх інвестицій – це прибуток, що залишився після сплати податків, обов`язкових відрахувань і зборів, амортизаційні відрахування та заощадження населення. Особливості сучасної економіки визначають створення основної маси ресурсів нагромадження на рівні підприємств, а не заощаджень населення.

Значення інвестицій у розвитку й фінансуванні економіки країни обумовлює їх розподіл на валові і чисті.

Валові інвестиції – це загальний обсяг коштів, що інвестуються в певному періоді та спрямовані на нове будівництво, придбання засобів виробництва, приріст товарно-матеріальних запасів.

Чисті інвестиції – це загальний обсяг валових інвестицій, зменшений на суму амортизаційних відрахувань у певному періоді. Чисті інвестиції характеризують вкладення коштів у новостворені виробничі основні засоби та оновлений виробничий апарат. Якщо сума чистих інвестицій у динаміці збільшиться, то це свідчить про економічне зростання, бо забезпечується розширення виробничого потенціалу.

Структуру інвестицій вивчають на підставі відносних показників структури і структурних зрушень, а узагальнюючу характеристику дають лінійний  
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l

 і квадратичний 
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 коефіцієнти структурних зрушень: 
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де 
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 - частки відповідно базисного та поточного періодів; m – число складових сукупності.

В аналізі ринку інвестицій поряд з показниками динаміки, структури для характеристики збалансованості попиту та пропозиції розраховують коефіцієнт еластичності Кел як відношення темпу приросту попиту на інвестиції Δy до темпу приросту їх пропозиції Δx:  
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. Він показує, на скільки процентів змінюється попит на інвестиції при зміні їх пропозиції на один процент.

Обсяг інвестицій (І) на одиницю виробленої продукції (Q) характеризує капіталомісткість продукції (КМ):  
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. Цей показник дає можливість виокремити підприємства, види економічної діяльності більшої та меншої капіталомісткості. Вкладання капіталу в підприємства меншої капіталомісткості надає можливість одержати більший ефект.

Для вивчення динаміки капіталомісткості продукції та визначення впливу структурних зрушень в розподілі виробленої продукції на зміну середньої капіталомісткості продукції може бути використаний індексний метод (індекси середніх величин):

1) індекс змінного складу – характеризує динаміку середньої капіталомісткості продукції і розраховується за наступною формулою: 
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де I0, I1 – інвестиції, відповідно, у базисному й поточному періодах окремих підприємств; 

Q1, Q0 – обсяг виробленої продукції, відповідно, у базисному й поточному періодах, окремих підприємств.  

2) Індекс фіксованого складу показує, як у середньому змінилася по сукупності підприємств капіталомісткість продукції за рахунок зміни капіталомісткості на кожному підприємстві, і розраховується за формулою:
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3) Індекс впливу структурних зрушень характеризує зміну середньої капіталомісткості продукції за рахунок зміни у структурі виробленої продукції по сукупності підприємств і розраховується за формулою:
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Загальна зміна величини інвестицій дорівнює сумі змін:

1) за рахунок зміни капіталомісткості продукції
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2) за рахунок зміни виробленої продукції
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Зміна інвестицій за рахунок зниження капіталомісткості продукції характеризуватиме інтенсивний напрям розвитку виробництва, а за рахунок виробленої продукції – екстенсивний.

Тема 3. Статистика іноземних інвестицій

Перелік запитань

1. Поняття прямих іноземних інвестицій. 
2. Статистичний аналіз динаміки іноземних інвестицій. 
3. Характеристика складу іноземних інвестицій. Іноземні інвестиції з України в економіку інших країн.

4. Вивчення складу іноземних інвестицій. Аналіз динаміки іноземних інвестицій.

Методичні вказівки

Іноземні інвестиції – усі види цінностей, що складаються іноземними юридичними й фізичними особами та державами в об’єкти інвестиційної діяльності згідно з законодавством з метою одержання доходу або досягнення соціального ефекту. 

Прямі інвестиції – безпосередня участь інвестора у виборі об’єктів інвестування і вкладання коштів не менше 10% статутного капіталу підприємства, що дає право на участь в управлінні ним.

Непрямі інвестиції – інвестування, опосередковане іншими особами (інвестиційними або іншими фінансовими посередниками).

Інформаційне забезпечення статистичного вивчення іноземних інвестицій – це дані статистичної звітності:

- ф.№10-зез (квартальна) “Звіт про прямі іноземні інвестиції”;

- ф.№13-зез (квартальна) “Звіт про прямі інвестиції за кордон”.
Державна служба статистики надає оцінку іноземного інвестування за такими напрямами:

- країнами-інвесторами;

- видами економічної діяльності;

- окремими регіонами тощо.

Активність іноземного інвестування за окремими напрямами тісно пов’язана з їх інвестиційною привабливістю.

  Для вивчення динаміки іноземних інвестицій статистика застосовує систему показників:

1) абсолютні та відносні характеристики динаміки; 2) узагальнюючі характеристики інтенсивності динаміки; 3) прискорення (уповільнення) динаміки; 4) коефіцієнт випередження (для порівняльного аналізу інтенсивності динаміки паралельних рядів).

Узагальнюючими характеристиками інтенсивності є середній абсолютний приріст 
[image: image28.wmf]D

 та середній темп зростання 
[image: image29.wmf]k

.

Якщо ряди динаміки взаємопов’язані, тобто рівні їх представляють фактор x та результат y, із співвідношення темпів приросту цих ознак визначають, на скільки процентів змінюється y зі зміною x на 1%. За змістом співвідношення темпів приросту є коефіцієнтом еластичності kел=Ty/Tx. 

Тенденція – це основний напрямок розвитку. У рядах з чітко визначеною тенденцією її описують аналітично за допомогою певної функції:

Yt=f(t),

де t=0, 1, 2, …, n – змінна часу; Yt – теоретичні рівні ряду. 

Зазначену функцію називають трендовим рівнянням. Вибір функціонального виду тренду залежить від характеру динаміки. Так, при відносно стабільних абсолютних приростах використовують лінійний тренд Yt=a+bt, при стабільних темпах приросту – показову функцію Yt=abt і т.д. Відповідно параметр b у лінійній функції характеризує середній абсолютний приріст, у показовій – середній темп зростання. Параметр a в обох функціях – це теоретичне значення рівня при t=0.

Розраховуються параметри трендових рівнянь методом найменших квадратів, при цьому нелінійні функції приводяться до лінійного виду, наприклад, логарифмуванням lgYt=lga+tlgb. Система нормальних рівнянь має вид:
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Якщо початок відліку часу (t=0) перенести в середину ряду, то 
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За умови, що комплекс причин, який формує тенденцію, ближчим часом не зміниться, можна продовжити тенденцію за межі динамічного ряду (екстраполювати тренд). 

Якщо в ряду динаміки тенденція чітко не проявляється, то вдаються до згладжування ряду. Суть його полягає в укрупненні інтервалів часу та заміні рівнів первинного ряду середніми за інтервалами. Інтервали довжиною m можна сформувати двояко:

1) послідовно, наприклад, при m=3 рівні об’єднуються: 1-3, 4-6 і т.д. Розраховані середні називаються ступінчастими;

2) ковзним способом, коли перший рівень j-го інтервалу замінюється наступним рівнем за межами інтервалу, наприклад, 1-3, 2-4, 3-5 і т.д. Очевидно, що ряд плинних середніх коротший за первинний ряд на (m-1). 

Тема 4. Статистичне вивчення інвестиційної привабливості об’єктів інвестування
Перелік запитань

1. Інформаційне забезпечення статистичного вивчення інвестиційної привабливості об’єктів інвестування. 
2. Система статистичних показників для оцінки інвестиційної привабливості. 
3. Метод багатомірного порівняльного аналізу. Формування блоків системи показників інвестиційної привабливості.
Методичні вказівки

Інвестиційна привабливість – це узагальнююча оцінка окремих напрямів та об’єктів, в які вкладаються кошти, з позицій окремого інвестора щодо ефективності здійснення в них інвестиційної діяльності.

Для оцінювання інвестиційної привабливості окремих підприємств, видів економічної діяльності можуть бути використані різні системи показників, що ґрунтуються на безпосередніх розрахунках або оцінках експертів.

Інвестори можуть вкладати свій капітал в інші підприємства, тобто виступати партнерами, але ефективно управляти своїми ресурсами і одержувати прибуток можливо за умови об’єктивної оцінки фінансового стану партнера.

Якщо розглядати економічну привабливість окремих підприємств, то слід зазначити, що в економічній літературі є напрацювання з цього напрямку, розроблені методики рейтингової оцінки фінансового стану підприємства. Для цього закладається синтезований показник – рейтинг, виражений в балах, який дозволяє оцінити фінансовий стан підприємств, а також у визначенні меж коливання цього показника, при яких укладання договору є доцільним. Так, в методиках враховуються: 

- показники платоспроможності;

- показники фінансової стійкості;

- показники ефективності діяльності;

- показники економічного потенціалу підприємства.

До системи показників інвестиційної привабливості окремих видів економічної діяльності слід віднести:

- узагальнюючі показники економічного розвитку видів діяльності

  а) частка створеного ВВП у загальному обсязі; 

  б) показники рентабельності активів виду діяльності, всіх і власних:
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      рентабельність продукції -
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;

      в) показники собівартості продукції: собівартість одиниці продукції найважливіших видів; показники витрат на 1 грн реалізованої продукції; зміна витрат на виробництво;

     г) показники, які характеризують продуктивність праці, оплату праці та використання чисельності (зайнятість, вивільнення працівників, їх рух тощо).

З показниками інвестиційної привабливості пов’язані питання приватизаційних процесів.

Оцінювання окремих регіонів в умовах ринкової економіки передбачає аналіз їх інвестиційної привабливості. При проведенні комплексного аналізу інвестиційної привабливості як правило використовується система різних показників. Показники цієї системи є різнойменними і кожний з них має  самостійне значення.

Для побудови інтегральної оцінки інвестиційної привабливості регіонів застосовується багатовимірна середня величина.

З метою інтегральної оцінки показники системи необхідно привести до одного виду, тобто стандартизувати. При стандартизації за допомогою відносних величин базою порівняння може бути або еталонне значення або середнє значення показника по сукупності:
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Розраховують середнє значення:
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де k — кількість показників, які застосовують у розрахунках.

Ранжований ряд 
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 і є, по суті, відповідним рейтингом регіонів за інвестиційною привабливістю. Очевидно, що при 
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>1 рівень інвестиційної привабливості регіону вищий за середній по сукупності регіонів, а при 
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Якщо ознаки множини (показники інвестиційної привабливості) різновагомі, то багатовимірну середню обраховують як середню арифметичну зважену:
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де wi – це вага i-тої ознаки, 
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Конструювання інтегральної оцінки передбачає формування ознакової множини. На цьому етапі вирішальну роль відіграє апріорний якісний аналіз суті явища. 

Одним з варіантів формування ознакової множини пропонується наступний. Інвестиційна привабливість регіонів оцінюється на основі їх ранжування за їх наступними узагальнюючими показниками:

- рівень загального економічного розвитку регіону;

- рівень розвитку інвестиційної інфраструктури регіону;

- демографічна характеристика регіону;

- рівень розвитку ринкових відносин і комерційної інфраструктури регіону;

- рівень криміногенних, екологічних та інших ризиків.  

При оцінці рівня загального економічного розвитку регіону враховуються такі показники як: потенційна потреба в обсягах інвестування, можливість формування інвестиційних ресурсів за рахунок власних джерел, сукупна ємність регіонального ринку. Для цього використовуються наступні аналітичні показники:

а) питома вага регіону у валовому внутрішньому продукті;

б) обсяг виробленої промислової продукції на одну особу;

в) рівень самозабезпечення регіону основними продуктами харчування (обсяг виробництва відповідних видів сільськогосподарської продукції на одну особу);

г) середній рівень заробітної плати робітників регіону;

д) обсяг і динаміка капітальних вкладень в регіоні у розрахунку на одного мешканця;

е) кількість компаній і фірм всіх форм власності в регіоні;

ж) питома вага збиткових підприємств у загальній кількості функціонуючих компаній і фірм.

При оцінці рівня розвитку інвестиційної інфраструктури регіону враховуються наступні показники:

а) кількість підрядних будівельних компаній і фірм всіх форм власності;

б) обсяги місцевого виробництва основних видів будівельних матеріалів;

в) виробництво енергетичних ресурсів (у перерахунку на електроенергію) на одну особу;

г) щільність залізничних шляхів, сполучень у розрахунку на 100 кв.км території;

д) щільність автомобільних шляхів з твердим покриттям на 100 кв.км території.

При оцінці демографічної характеристики регіону враховуються такі показники:

а) питома вага населення регіону у загальній чисельності населення України;

б) співвідношення міських та сільських мешканців регіону;

в) питома вага населення, зайнятого в суспільному виробництві, на підприємствах всіх форм власності;  

г) рівень кваліфікації працівників, зайнятих у суспільному виробництві. 

При оцінці рівня розвитку ринкових відносин і комерційної інфраструктури регіону використовуються такі показники:

а) питома вага приватизованих підприємств у загальній кількості підприємств комунальної власності;

б) питома вага компаній і фірм недержавної форми власності у загальній кількості виробничих підприємств регіону;

в) кількість спільних компаній і фірм з закордонними партнерами (юридичними і фізичними особами-нерезидентами);

г) кількість банківських установ (включаючи філіали) на території регіону;

д) кількість страхових компаній (та їх представництв) на території регіону;

е) кількість товарних бірж (універсальних і спеціалізованих) на території регіону.

При оцінці рівнів криміногенних, екологічних та інших ризиків враховуються такі показники:

а) рівень економічних злочинів (за основними видами і в цілому) в розрахунку на 100 тис.мешканців;

б) питома вага підприємств з шкідливими викидами, що перевищують гранично допустиму норму, у загальній кількості промислових підприємств;

в) середній радіаційний фон у містах регіону;

г) питома вага незавершених будівельних об’єктів у загальній кількості початих будівництвом об’єктів за останні три роки. 

При формуванні ознакового простору важливо забезпечити інформаційну спрямованість показників xi. Так, інвестиційна привабливість регіону буде тим краща, чим вищий рівень загального економічного розвитку регіону і менший рівень екологічних ризиків. Тобто, загальний економічний розвиток і рівень екологічного ризику є інформаційно різноспрямованими, і це необхідно враховувати при агрегуванні їх в одну оцінку. З метою забезпечення інформаційної односпрямованості показників їх поділяють на стимулятори та дестимулятори. Зв’язок між інтегральним показником і показником-стимулятором прямий, а між інтегральним показником і показником-дестимулятором – обернений.

Тема 5. Статистичне вивчення пропорційності розподілу інвестицій

Перелік запитань

1. Коефіцієнт локалізації як характеристика пропорційності розподілу інвестицій. 
2. Побудова табличного алгоритму розрахунку коефіцієнта локалізації.
3.  Коефіцієнт концентрації та аналіз його динаміки.

Методичні вказівки

Обсяг та розподіл інвестицій залежить від різних факторів –показників. Ці показники можна розділити на дві групи:

- показники економічного стану інвестора;

- показники зовнішнього оточення (соціально-економічного розвитку окремих видів економічної діяльності, регіонів).

Для вивчення та аналізу взаємозв’язку між обсягами інвестицій та іншими показниками, які будуть виступати як фактори, може бути застосований метод аналізу пропорційності розподілу інвестицій.

Розподіл інвестицій між видами економічної діяльності та регіонами України повинен бути чітко визначений, обґрунтований і відповідати потребам.

Держава повинна регулювати інвестиційний процес. Тільки таким чином можливо зробити необхідні структурні зміни в економіці для подолання кризових явищ.

В рамках реалізації інвестиційної стратегії держави доцільним є фінансування тих виробництв, продукція яких має загальнодержавний характер (військово-промисловий комплекс, об’єкти загальнодержавної інфраструктури тощо). За умови непропорційності інвестицій збільшується розрив між видами економічної діяльності і регіонами. Великі перепади в обсягів інвестицій чинять негативний вплив на економіку держави.  

За регіонами України спостерігається непропорційний розподіл обсягів прямих залучених інвестицій та інвестицій в основний капітал. 
Розподіл прямих іноземних інвестицій та інвестицій в основний капітал за регіонами вказує на посилення диспропорцій регіонального розвитку економіки України, адже значний обсяг інвестицій спрямовується до відносно розвинених регіонів України. Отже, питання пропорційності розподілу інвестицій є вкрай актуальним для України.   

Важливе значення в статистичному вивченні інвестицій в основний капітал надається аналізу нерівномірності (пропорційності) розподілу їх між підприємствами окремих видів економічної діяльності та регіонів. З цією метою використовують систему показників.

Так, часткові коефіцієнти локалізації Клок характеризують співвідношення за окремими підприємствами часток обсягу інвестицій в основний капітал dy і факторів, які на нього впливають – dx (обсяг створеного валового продукту – dQ, рівень узагальнюючого показника економічного розвитку – de тощо):
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Вони показують частки інвестицій щодо пропорційної часток виробленого валового продукту. Коли Клок<0, то на цей вид діяльності (регіон) припадає менший обсяг інвестицій порівняно з пропорційним для нього обсягом виробленого валового продукту (факторної ознаки), і навпаки.

Коефіцієнт концентрації дає узагальнюючу характеристику відхилення розподілу інвестицій від рівномірного і визначається за наступною формулою:
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де dx – частка факторної ознаки; dy – частка результативної ознаки.

Значення коефіцієнта концентрації коливається в межах від 0 до 1. Чим більше воно відхиляється від 0, тим помітніша концентрація. Для характеристики зміни рівня концентрації доцільно аналізувати Кконц у динаміці. 

Концентрація інвестицій стосовно окремих факторів може бути вивчена на основі побудови кривої концентрації (крива Лоренца). З цією метою обчислюють кумулятивні значення часток d/y та d/x.

Методика аналізу пропорційності розподілу інвестицій складається з наступних етапів:

1. необхідно визначити показники факторі і результативні. Якщо результатом є обсяг інвестицій, то факторними можуть бути: створений ВВП, чисельність населення тощо.

2. складаємо таблицю розрахунків вихідної інформації.

	Регіони
	Обсяг інвестицій  (y)
	Фактор (x)
	Питома вага
	Коефіцієнт локалізації (Клок)
	Ранги областей за Клок

	
	
	
	dy
	dx
	
	


3. на підставі попередньої таблиці складається наступна:

	Регіони
	Клок
	Питома вага
	Кумулятивна питома вага
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Для забезпечення наочності будується крива Лоренца.

Аналіз пропорційності розподілу розглядається як в статиці, так і в динаміці. Додатково в ході аналізу можуть бути побудовані графіки Клок як в статиці, так і в динаміці.
Тема 6. Статистична характеристика ефективності інвестицій

Перелік запитань

1. Поняття ефективності та показники її оцінки. 
2. Теперішня і майбутня вартість грошей. Оцінка ефективності інвестицій у зарубіжній практиці.

3. Методика розрахунку показників ефективності. Освоєння інвестицій та інвестиційні втрати.

Методичні вказівки

Ефективність являє собою співвідношення досягнутого ефекту до витрат. Економічна наука розробила систему показників ефективності, які можуть бути обчислені на макро- і мікрорівнях.

На макрорівні ефектом  є узагальнюючі показники економічного розвитку держави, регіону, виду економічної діяльності.

На макрорівні ефектом виступають показники одержаного доходу (або доходу в цілому, або прибутку).

Щоб виміряти ефективність, існують розраховані нормативні показники. Вони розроблені за окремими видами діяльності і видами виробництва. Якщо розрахункові показники перевищуватимуть нормативні, то такі складення є ефективними. Однак в деяких випадках кажуть про те, що може досягатися не тільки ефект, а певний соціальний результат.

Так, при вкладанні інвестицій у вирішення державних програм може досягатися соціальний ефект. 

Для характеристики ефективності реальних інвестицій застосовують показник середньорічної рентабельності інвестицій:
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де Dt – щорічний доход, одержаний після оподаткування, який зумовлений вкладеними інвестиціями;

It – щорічні інвестиції.

Для характеристики ефективності при регіональному їх вивченні застосовують коефіцієнти еластичності як відношення темпів приросту ВВП до темпів приросту капітальних вкладень, які показують, як впливають інвестиції на станів економіки регіонів. Порівнюючи окремі регіони за цим показником, можна дати характеристику, де більш ефективно діють інвестиції (існує інвестиційна привабливість). При прогнозуванні інвестицій слід враховувати, в яких регіонах вкладання інвестицій дозволить одержати більший ефект для економіки.

В економічній літературі також для вивчення ефективності пропонують застосовувати в регіональному і галузевому аспектах показник капіталоємності (обсяг інвестицій на одиницю виробленого продукту). Виходячи з цього показника, можна розділити регіони і види діяльності на більш та менш капіталоємні. Із збільшенням частки капіталоємних видів діяльності ефективність інвестицій в економіку буде знижуватись.

Застосовуючи індексний метод аналізу, вивчення може проводитись за окремими видами економічної діяльності, за регіонами тощо. Слід враховувати, що капітальні вкладення йдуть у порівнянних цінах, а ВВП – у фактичних. При побудові індексів необхідно ВВП коригувати на індекс цін.

В економічній науці для характеристики ефективності капітальних вкладень була розроблена система показників, які порівнювались з нормативними. В колишньому СРСР Академія наук спільно з Міністерством фінансів розробила типову методику вивчення ефективності капітальних вкладень. Міністерство економіки з переходом держави до умов ринкової економіки також шляхом ретельного обґрунтування розробило і встановило централізовано нормативні показники ефективності капітальних вкладень.

Згідно методики вивчення ефективності показники можуть бути загальної ефективності і порівнюваної ефективності.

До показників загальної ефективності (на макрорівні, а також при наявності одного інвестиційного проекту) відносять:

- коефіцієнт загальної ефективності: 
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, який характеризує приріст доходу (ΔД являє собою ΔВВП на рівні економіки в цілому) до приросту капітальних вкладень;

- термін окупності: 
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В економічній літературі критикується ця методика, оскільки вона не враховує чинник часу.   

Слід відмітити, що іноді для порівняння використовують показник питомих капітальних витрат: 
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 (капітальні вкладення на одиницю потужності). Питомі капітальні витрати фактичні співставляються з нормативними. Якщо потужність не співпадає, то вводяться коригуючи коефіцієнти. Недоліком цього показника є те, що він зорієнтований тільки на випуск продукції.

Для характеристики порівнюваної ефективності застосовують такі показники:

1 - при наявності альтернативних інвестиційних проектів застосовують показник приведених витрат: 
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де С – це поточні витрати (собівартість продукції);

ЕН – нормативний коефіцієнт ефективності;

КІ – капітальні вкладення. 
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характеризує умовну щорічну суму капітальних вкладень, яка переходить у склад діючого основного капіталу.

Проект найефективніший, де величина приведених витрат мінімальна.

Недоліками цього показника є такі:

- не враховує інфляцію, інвестиційний ризик, які проявляються з часом;

- не враховуються амортизаційні відрахування як джерело коштів і цим обмежуються грошові потоки;

- не враховується чинник часу, так як гроші із часом втрачають свою значимість.

Оскільки методика розрахунку приведених витрат здійснюється при припущенні, що вкладання інвестицій проводиться одноразово в повному обсязі, то для врахування чинника часу пропонується інвестиції більш пізніх років приводити до одного розрахункового року (першого) шляхом їх множення на спеціальний коефіцієнт α:
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де hn – норматив приведення різночасних витрат, який дорівнює 0,08;

t – період приведення (враховує, який рік береться).

2 – коефіцієнт ефективності:
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де С1, С2 – це собівартість одиниці продукції до і після (по старому і новому варіанту);

К1, К2 – капітальні вкладення на одиницю продукції (до і після). 

Цей коефіцієнт показує, яка частина додаткових капітальних вкладень окупається зниженням собівартості продукції.

3- термін окупності: 
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Найбільш відомим в зарубіжній практиці методом для вивчення ефективності капітальних вкладень є метод капітального бюджету.

 Капітальний бюджет, як і інші форми фінансового аналізу, включає кількісні та якісні оцінки, а саме такі чотири стадії:

- пошук варіантів капітальних вкладень;

- оцінка і ранжування варіантів;

- вибір інвестицій;

- неперервна оцінка минулої інвестиційної діяльності фірми.

Пошук варіантів капітальних вкладень в цілому залежить від компетенції фінансового менеджера. Його завдання – організувати діяльність фірми так, щоб забезпечити всебічний огляд кращих ідей. Альтернативою будь-якому інвестуванню виступає існуючий статус-кво – не гірше, ніж було в минулому. Після збору всіх інвестиційних пропозицій починається наступна стадія.

При оцінці і ранжуванні варіантів оцінюються варіанти на підставі порівняння очікуваних витрат і можливої вигоди, виражених через додаткові потоки грошових коштів. Витрати, пов'язані з інвестуванням, розглядаються як грошові витрати, а вигоди від інвестицій можна розглядати як джерела грошових коштів.  
Запитання до підсумкового контролю 
1. Інвестиційна діяльність як об'єкт статистичного вивчення.

2. Значення інвестицій  в економічному розвитку держави та джерела фінансування інвестицій.

3. Статистичне забезпечення ринку інвестицій.

4. Статистичний аналіз інвестицій та методи їх економічного регулювання.

5. Завдання статистики у вивченні інвестицій та організація їх статистичного спостереження.

6. Статистичний аналіз складу та динаміки реальних інвестицій.

7. Статистичний аналіз динаміки технологічної та відтворювальної структури реальних інвестицій.

8. Зміни у структурі реальних інвестицій як характеристика структурних (ринкових) перебудов на макрорівні.

9. Статистичний аналіз аналітичних показників динаміки капітальних вкладень та їх прогнозування.

10. Статистичний аналіз тенденції зміни реальних інвестицій та їх прогнозування.

11. Статистичні характеристики інвестиційного потенціалу в міжнародних порівняннях.

12. Статистичний аналіз та основні тенденції ринку іноземних інвестицій в Україні.

13. Статистичний вивчення складу і динаміки іноземних інвестицій.

14. Баланс капіталу нерезидентів в Україні та його статистичний аналіз.

15. Статистичний аналіз динаміки та структури прямих інвестицій з України.

16. Статистичне вивчення пропорційності розподілу інвестицій.

17. Статистичне вивчення інвестиційної привабливості об'єктів інвестування.

18. Статистичне забезпечення оцінки інвестиційної привабливості регіонів.

19. Інформаційне забезпечення вивчення інвестиційної привабливості об'єктів інвестування.

20. Статистичне забезпечення аналізу інвестиційної привабливості галузей економіки України.

21. Статистична характеристика інвестиційної діяльності підприємств.

22. Основні напрямки та джерела фінансування інвестиційної діяльності підприємств.

23. Система статистичних показників характеристики відтворення основного капіталу та їх аналіз.

24. Статистичний аналіз інноваційної діяльності підприємств.

25. Статистичний аналіз введення в дію основних засобів і виробничих потужностей.

26. Статистичне вивчення освоєння інвестицій та інвестиційних втрат.

27. Статистичний аналіз динаміки обсягів введення в дію основних засобів за рахунок окремих факторів.

28. Статистичний аналіз введення в дію об'єктів житлового будівництва.

29. Статистичне забезпечення ефективності інвестицій.

30. Статистичне вивчення залежності узагальнюючих показників економічного розвитку від реальних інвестицій (на макрорівні).

31.  Методи статистичної оцінки ефективності інвестування у зарубіжній практиці.

32. Статистичний аналіз окупності капітальних вкладень.

33. Метод капітального бюджету для оцінки варіантів  капітальних вкладень у зарубіжній практиці.

34. Методи статистичної оцінки ефективності інвестицій та приоритетні напрямки їх реалізації.

35. Планування і аналіз ефективності інвестицій.

Контрольна робота з дисципліни 

“Статистика інвестицій” 
для студентів заочної форми навчання
Варіанти контрольних робіт 

(за початковою літерою прізвища студента)

	Перша літера прізвища
	№ варіанту контрольної роботи

	А, Д, З, К, О, Т, Ц, Ю
	1

	Б, Е, І, Л, П, У, Ч, Я
	2

	В, Є, Ї, М, Р, Ф, Ш
	3

	Г, Ж, Й, Н, С, Х, Щ
	4


Завдання до контрольної роботи   

з дисципліни “Статистика інвестицій”
Варіант №1

1. Теоретичне питання. Інвестиційна діяльність як об`єкт статистичного вивчення.

2. Задача. За наведеними в таблиці даними щодо виробничого об`єднання визначте:       а) приріст інвестицій за рахунок зміни вартості валового випуску продукції та рівня капіталомісткості; б) внесок кожного фактора (у %) в загальний приріст інвестицій.

	Показники 
	Базисний період
	Поточний період

	Інвестиції, тис.грн
	820
	1026

	Капіталомісткість, грн 
	0,5
	0,6


3. Задача. Розподіл підприємств та інвестицій в основний капітал виду економічної діяльності F “будівництво” за формами власності характеризується даними, наведеними в таблиці.

	Форми власності 
	Кількість підприємств
	Інвестиції в основний капітал, млн.грн

	Державні
	40
	20,9

	Колективні
	380
	125,9

	Приватні
	153
	10,5

	Інших форм власності
	11
	1,7

	Разом
	584
	159,0


 Визначте коефіцієнти локалізації та концентрації інвестицій в основний капітал. Зробіть висновки.

4. Задача. Наведені в таблиці дані характеризують діяльність окремих підприємств за поточний рік. За допомогою багатовимірної середньої визначте інтегральні оцінки інвестиційної привабливості підприємств. Зробіть висновки.

	Показники
	У середньому за видом економічної діяльності
	Підприємства

	
	
	А
	В
	С

	Частка активної частини основних засобів 
	0,48
	0,46
	0,38
	0,55

	Коефіцієнт придатності основних засобів, %
	65,0
	55,2
	60,3
	72,0

	Коефіцієнт оновлення основних засобів, %
	11,5
	5,6
	12,1
	6,7

	Коефіцієнт фінансової стійкості (співвідношення запозичених і власних коштів)
	0,86 (норматив)
	0,59
	1,4
	2,3

	Обертання матеріальних оборотних активів, оборотів за рік
	4,9
	3,4
	6,2
	4,1


Варіант №2

1. Теоретичне питання. Значення інвестицій в економічному розвитку держави та джерела їх фінансування.

2. Задача. За даними Федеральної служби державної статистики Російської Федерації технологічна структура інвестицій в основний капітал була такою (у %):

	
	Базисний рік
	Поточний рік

	Інвестиції в основний капітал – разом
	100,0
	100,0

	   в тому числі:
	
	

	   на будівельно-монтажні роботи
	46,8
	46,9

	   на устаткування, інструмент, інвентар 
	34,3
	35,0

	   на інші капітальні роботи і витрати 
	18,9
	18,1


 Які структурні зрушення відбулися у складі інвестицій в основний капітал в Російській Федерації? Визначте квадратичний коефіцієнт структурних зрушень, зробіть висновки.  

3. Задача. За наведеними в таблиці даними про інвестиційну привабливість підприємств і обсяг вкладених інвестицій в основний капітал визначте коефіцієнт рангової кореляції, перевірте його істотність з імовірністю 0,95. Зробіть висновки.

	Номер підприємства
	Інтегральний показник інвестиційної привабливості
	Обсяг інвестицій, млн.грн

	1
	1,36
	5,0

	2
	0,76
	2,3

	3
	1,46
	5,5

	4
	1,02
	4,0

	5
	1,85
	4,8

	6
	1,64
	6,0

	7
	0,85
	3,0

	8
	0,92
	2,0

	9
	0,98
	2,1

	10
	1,53
	2,4


4. Задача. Інвестиції та рівень капіталомісткості виробництва на підприємствах харчової промисловості характеризуються наступними даними.

	Код виду
	Вид економічної діяльності
	Інвестиції, тис.грн
	Капіталомісткість, грн

	
	
	базисний період
	поточний період
	базисний період
	поточний період

	15.81
	Виробництво хліба та хлібобулочних виробів
	420
	656
	0,25
	0,50

	15.83
	Виробництво цукру
	126
	484
	0,30
	0,55


За наведеними даними визначте індекси середньої капіталомісткості змінного, фіксованого складу та індекс впливу структурних зрушень. Зробіть висновки.
Варіант №3

1. Теоретичне питання. Статистичне вивчення інвестиційної привабливості об`єктів інвестування.

2. Задача. За даними таблиці (у порівнянних цінах, млн.грн) визначте: а) загальні індекси капіталомісткості продукції змінного складу, фіксованого складу та впливу структурних зрушень; б) якою мірою зміна інвестицій у кожній галузі пов`язана зі зміною:         1) капіталомісткості продукції; 2) валового випуску. Зробіть відповідні висновки.

	Секція КВЕД
	Вид економічної діяльності
	Валовий випуск продукції
	 Інвестиції

	
	
	базисний період
	поточний період
	базисний період
	поточний період

	C
	Добувна промисловість
	121
	142
	25,4
	42,6

	D
	Обробна промисловість
	256
	310
	89,6
	77,5

	F
	Будівництво
	340
	426
	68,0
	76,7

	
	Разом
	717
	878
	183,0
	196,8


3. Задача. За наведеними в таблиці даними (млн.грн) за підприємствами регіону, проаналізуйте динаміку та структуру інвестицій за формами власності, використовуючи показники динаміки, структури та інтенсивності структурних зрушень, графічний метод. Зробіть висновки.

	Інвестиції
	Базисний період
	Звітний період

	Всього
	779
	938

	За формами власності:
	
	

	    Приватна
	243
	310

	    Колективна
	152
	248

	    Державна
	342
	205

	    Власність інших держав
	-
	70

	    Власність міжнародних організацій та юридичних осіб інших держав
	42
	105


4. Задача. За наведеними в таблиці даними про інвестиційну привабливість підприємств і обсяг вкладених інвестицій в основний капітал визначте коефіцієнт рангової кореляції, перевірте його істотність з імовірністю 0,95. Зробіть висновки.

	Номер підприємства
	Інтегральний показник інвестиційної привабливості
	Обсяг інвестицій, млн.грн

	1
	1,36
	5,0

	2
	0,76
	2,3

	3
	1,46
	5,5

	4
	1,02
	4,0

	5
	1,85
	4,8

	6
	1,64
	6,0

	7
	0,85
	3,0

	8
	0,92
	2,0

	9
	0,98
	2,1

	10
	1,53
	2,4


Варіант №4

1. Теоретичне питання. Основні напрямки та джерела фінансування інвестиційної діяльності підприємств.

2. Задача. За наведеними в таблиці даними визначте: 1) індекси середньої капіталомісткості змінного і фіксованого складу; 2) індекс впливу структурних зрушень.

Зробіть висновки.

	Види економічної діяльності
	Обсяг виробництва, тис.грн
	Рівень капіталомісткості у базисному періоді
	Індекс динаміки капіталомісткості

	
	базисний період
	поточний період
	
	

	C
	820
	1040
	0,4
	0,95

	D
	2040
	2610
	0,35
	1,1


3. Задача. Наведені в таблиці дані характеризують діяльність окремих підприємств за поточний рік. За допомогою багатовимірної середньої визначте інтегральні оцінки інвестиційної привабливості підприємств. Зробіть висновки.

	Показники
	У середньому за видом економічної діяльності
	Підприємства

	
	
	А
	В
	С

	Частка активної частини основних засобів 
	0,48
	0,46
	0,38
	0,55

	Коефіцієнт придатності основних засобів, %
	65,0
	55,2
	60,3
	72,0

	Коефіцієнт оновлення основних засобів, %
	11,5
	5,6
	12,1
	6,7

	Коефіцієнт фінансової стійкості (співвідношення запозичених і власних коштів)
	0,86 (норматив)
	0,59
	1,4
	2,3

	Обертання матеріальних оборотних активів, оборотів за рік
	4,9
	3,4
	6,2
	4,1


4. Задача. Динаміка прямих інвестицій характеризується такими даними:

	Роки
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	Інвестиції, млн.дол.США
	52
	60
	66
	76
	81


Проаналізуйте динаміку прямих інвестицій за допомогою аналітичних показників динаміки (абсолютного приросту, темпу зростання, темпу приросту, абсолютного значення одного проценту приросту). Визначте середні значення наступних показників динаміки: абсолютного приросту, темпу зростання і темпу приросту. Зробіть відповідні висновки.  
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