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СУЧАСНИЙ МЕХАШЗМ РЕГУЛЮВАННЯ РИНКУ ФШАНСОВИХ 
ПОСЛУГ УКРАШИ

Регулювання ринку фшансових послуг (дал1 РФП) повинне передбачати 
встановлення правил швестицшного процесу, обов’язкових як для др1бних, так 
i для великих швестор1в. Висока якють фшансових актив1в шдвищуе якють 
ринку i тим самим стимулюе економ1чне зростання. Добре врегульований РФП, 
по-перше, знижуе загальний ризик, який м1жнародш швестори пов’язують з 
конкретною крашою; по-друге, е незамшним iHCTpyментом для залучення в 
процес економ1чного розвитку всього обсягу заощаджень населення; по-трете, 
шдвищуе динам1чшсть системи та !! репутащю, що дуже важливо для 
схвалення населениям ринкових нововведень.

Державне регулювання д1яльност! з надання ф1нансових послуг 
зд1йснюеться в1дпов1дно до Закону Украши «Про фшансов1 послуги та 
державне регулювання ринюв фшансових послуг» через: ведения державних 
реестр1в фшансових установ та лщензування д1яльност1 з надання фшансових 
послуг; нормативно-правове регулювання д1яльност! ф1нансових установ; 
нагляд за д1яльшстю ф1нансових установ.

Структура орган1в державного регулювання та нагляду за ринком 
фшансових послуг мае два piBHi [6]:

а) законодавчий р1вень:
♦ Верховна Рада Украши;
б) виконавчий р1вень:
♦ Кабшет MimcTpiB Украши;
♦ центральш органи виконавчо!' влади загального регулювання та 

нагляду (Антимонопольний ком пет Украши, Державна податкова 
адмшютращя Украши, Державна служба статистики Украши);

♦ спещальш центральш органи виконавчо! влади (Нащональний банк 
Украши, Нащональний ком пет з регулювання ринку фшансових послуг 
Украши, Нащональна комшя з щнних nanepiB та фондового ринку Украши, 
MimcTepcTBO фшанЫв Украши);
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♦ органи мюцевого самоврядування (органи державно! реестрацй 
суб’ект!в господарювання).

Виходячи з м!жнародно визнано! класифжацн вид!в фшансових послуг, 
РФП Украши щодо регулювання та нагляду можна умовно подшити на 
сегменти:

♦ ринок банювських послуг;
♦ фондовий ринок;
♦ ринок страхових послуг;
♦ ринок послуг!нтттих небанювських фшансових установ.

Державне регулювання РФП здшснюють установи[5]:
а) щодо ринку банювських послуг -  Нац!ональний банк Украши (НБУ);
б) щодо ринку щнних nanepiB та похщних щнних nanepiB -  Нащональна 

ко Mi с! я з щнних nanepiB та фондового ринку (НКУПФР);
в) щодо штттих ринюв небанювських фшансових послуг -  спещально 

впроваджений орган виконавчо! влади у сфер! регулювання ринюв фшансових 
послуг -  Нащональна комшя з регулювання ринюв фшансових послуг;

г) щодо д1 ял ь ноет! учасниюв ринку фшансових послуг -  
Антимонопольний комитет Украши та mmi державш органи.

1снують основш положения закошв Украши, постанов Верховно! Ради та 
Указ!в Президента Украши, що безпосередньо стосуються РФП, а саме:

1. Закон Украши «Про фшансов! послуги та державне регулювання 
ринюв фшансових послуг» [1].

2. Закон Украши «Про державне регулювання ринку щнних nanepiB в 
УкрашЬ>.

3. Закон Украши «Про Нацюнальну депозитарну систему та особливост! 
електронного o6iry щнних nanepiB в Укра!ш».

4. Постанова Верховно! Ради Украши «Про Концепщю функцюнування i 
розвитку фондового ринку Украши».

5. Указ Президента Украши «Про швести цшш фонди та ш вести цшш 
компанй» та iH.

Чинне законодавство мютить основш положения, що захищають право 
швестора та накладають на ем^ента обов’язки щодо розкриття шформацн.

Полшшенню регулювання ринку фшансових послуг та нагляду за 
д1яльнютю фшансових установ сприяють саморегульоваш оргашзаци. Ц ш  
самооргашзацн збшаються з цшями державного регулювання РФП та нагляду 
за д1яльнютю ф!нансових установ. Сьогодш на ринку ф!нансових послуг 
Украши юнують юлька форм самооргашзацн:

1) саморегульоваш оргашзаци профес!йних учасниюв фондового ринку 
(дал! СРО), яю можна роздшити на СРО, створеш профес!йними учасниками 
оргашзатор!в торпвл! щнними паперами, а також СРО, створен! реестраторами 
та збершачами щнних nanepiB;

2) самоврядш орган1зацЛ (СВО), яю створеш у вигляд1 об’еднань, що 
здшснюють координащю д1яльност! CBoix учасниюв без права втручання в 1хню 
д!яльшсть та без реальних повноважень щодо регулювання та нагляду.
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Саморегутовання учасниюв ринку фшансових послуг сприяе 
пристосуванню функщй регулювання та нагляду до швидкозмшного бпнес- 
середовища. При саморегулюванш норми поведшки розробляють caivii учасники 
ринку фшансових послуг, яьа добре знають особливосто цього ринку та можуть 
зробити переваги вщ регулювання та нагляду найбшын ефективними [6].

Проте поряд з позитивними тенденщями залишаеться низка невиршених 
проблем у регулюванш ринку фшансових послуг, а саме:

■ наявшсть фактор1в великих ризиюв для 1нвестор1в, позичальниюв та 
штттих користувач1в фшансових послуг;

■ слабка координащя Д1 й оргашв державного регулювання та нагляду 
Mi ж собою, а також цих оргашв i3 правоохоронними органами та 
саморегульованими оргашзащями;

■ недостатшсть кашталу та низький р1вень професшно! шдготовки 
пращвниюв значно! частини небанювських фшансових установ;

■ вщсутшсть прозорого законодавства та яюсно! системи облжу, звиностт, 
розкриття iH фор мащ! та нагляду д1яльност! небанювських фшансових установ;

■ недостатнш обсяг повноважень оргашв державного регулювання та 
нагляду з застосуванням санкцш та притягнення до вщповщальносп 
юридичних та ф1зичних oci6 за порушення законодавства;

■ недостатнш розвиток нормативно-правово! бази, на ochobI яко! мае 
в станов люватись вщповщальшсть за правопорушення на ринку фшансових 
послуг.

Отже, для розв’язання цих проблем потр1бно забезпечити проведения активно! 
державно! полпики, спрямовано! на подалыпий розвиток системи регулювання 
ринку фшансових послуг та нагляду за д1яльшстю фшансових установ.
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